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SVARBI INFORMACIJA

“Citadele Caspian Sea Equity Fund” pagal Latvijosspublikosistatyna “Investicijy valdymo bendrowi
istatymas” yra atviras investicinis fondas ir veikedovaujantis UCITS Direktyva 85/611/EB, atsizveld i
Direktyvas 2001/107/EB ir 2001/108/EB. “CitadelesAs Management” IPAS valdo Sio Fondo 4urtveikia
pagal Latvijos Respublikastatymus.

Fondo investiciniai vienetai platinami vadovaujartiuo Prospektu ir jame minimais dokumentais.

Kova su nusikalstamu hidu gauty léSy legalizavimu. Vadovaujantis Latvijos Respublikogstatymais,
Bendro ar Platintojai turi teis pareikalauti Investuotgjpateikti investuotojo tapatgtpaliudijartius asmens
dokumentus ar notariSkai patvirtintaskjopijas.

Tuo atveju, jeigu investuotojas atsisako pateildn@rows reikalaujamus dokumentus, Bendrduri teis; be
paaiskinimy atsisakyti vykdyti pareikalavimisigyti investicinius vienetus. Smulkesimformacip apie mirgtus
reikalavimus galima gauti Bendrge.

Market Timing . Bendro¢ samoningai neleidZia vykdyti investicij atitinkartiy Market Timing praktika,
kadangi Si praktika gali téti neigiamositakos vis Investuotoj interesamsMarket Timingyra praktika,
naudojanti potenciallaiko nukrypiny tarp fondo finansini priemoni; portfelio verés pokyiy ir Siy pokyiu
atspinajimo fondo dalies veéfe. Bendro¢ naudojaivairius metodudarket Timingpraktikos sukeltai rizikai
sumazinti, tai yra :

e Dazn fondo investicini vienet; pirkimo/pardavimo sandarikontrok;

e Atrankos lmdu pasirinkg; aktyvios prekybos fondo investiciniais vienetaigeqy iSsamus patikrinimas.

Norsjvertinimas pagalidmetod, yra gana subjektyvus ir pasirenkamas, Benggtengiasi naudotij $netod,
atsizvelgiant investuotoj interesus. Bendrévwnegali uztikrinti, kad ji disponuoja pakankamagimhacija, kad
baty nustatytagviarket Timingpraktikos naudojimas. Nepaisant to, kad Bendrstengiasi iSsiaiSkintvarket
Timing atvejus praktikoje, ji negali garantuoti, kad Swaktikos bus visiSkai atsisakyta.

Duomeny apsauga. Investuotojas (fizinis asmuo) sutinka, kad Bendrolepozitoriumas ar Platintojas
tvarkyty Investuotojo asmeninius duomeriskaitant - pareikalautir gaut, Investuotojo asmeninius duomenis
iS5 bet kokip treciyju asmen ir duomem bazi, sukurty Latvijos Respublikosistatymy, jeigu Bendrow,
Depozitoriumas ar Platintojas laiko taitima, siekiant uztikrinti Latvijos Respublikgstatymuose nustatyt
reikalavimy laikymasi, ir (arba) valstybs, kurioje parduodami Fondo investiciniai vienetaistatyta tvarka,
jeigu tai Bendrogs, siekiant sukurti teisinius santykius tarp Inuesbjo ir Bendrogs, Depozitoriumo ar
Platintojo ar uZztikrintisipareigojimy vykdyma.

Fondo investiciniy vienety platinimas. Fondo dalys nebus platinamos valésdy kuriose Fondaséra
registruotas arba apie jo platiniméra informuotos atitinkamos valstykm institucijos. Todl Sis prospektas
negali ti laikomas vieSuoju paslymu ar reklama valstydse, kuriose Fondasera registruotas arba apie jo
platinimg néra informuotos atitinkamos valstyksinstitucijos.

.Citadele Caspian Sea Equity Fund” investicinig@netai kotiruojami NASDAQ OMAX Riga investicini
fondy sarase.

Rizikos metodas

Nepaisant to, kad Bendréweikia vadovaujantis diversifikavimo principaissrmrosios rizikos, susijusios su
investicijy valdymo bendrovi veikla iSlieka. Investuotojai privalo suvokti, kagecifire investiciy strategija,
nukreiptaj investiciy vykdyma Kaspijos jiros regione, yra susijusi su ypatinga rizika,péikvidumo rizika

ir emitento isipareigojimy neivykdymo rizika. Investuotojai téty rapestingai perskaityti Siame prospekte
pateikt informacip dél rizikos. Investuotojai, neturintys atitinkamostipées investicijy srityje, pirmiausia
turéty pasikonsultuoti su nepriklausomu fingn&onsultantu, kad gety priimti pagista sprendim dél
pasiilytos Fondo investiciés strategijos, irisitikinty, kad fondo strategijajskaitant ir potenciadi rizika,
atitinka Investuotojo finansinpackt;.
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FONDO PROSPEKTE NAUDOJAMU SUTRUMPINIM U IR SAVOK U APIBREZIM U
PAAISKINIMAS

AS “Citadele banka” ir (arba) Depozitoriumas
Atviro investicinio fondo ,Citadele Caspian Sea Eglrund“ depozitoriumas.

AS Akciné bendrog

ISpirkimas
Investuotoy reikalavimu Bendrois atliekamas investicinivienety iSpirkimas uz einamja kaim,
nustatys vadovaujantis Sio prospekto 9.2 punktu.

GraZzinimas
Bendrovs atliktas investicini vienety iSpirkimas su nuostali kompensavimu (Bendrés
atsakomyb uz Prospekte pateiktos informacijos netiksjuen nepakankamuah

ISvestinés finansinés priemonés
Finansires priemos, kuriy verg keitiasi priklausomai nuo nustatytpalikany dydzio, vertybini
popiery kainos, uZsienio valiutos kurso, kaimr tarify indekso, skolinimosi reitingo ar panasSaus
kintamo dydzio pasikeitimir kuriy jtakoje viena ar kelios finangis rizikos, susijusios su iSvests
finansires priemors pagrind sudaratia pirmine finansine priemone, perleidziamos tagandor
itraukiy asmen. ISvestiems finansikms priemolms isigyti néra reikalinga pradih investicija arba
reikalinga nedidel pradire investicija, palyginus su sutartimis, kurios panadidu priklauso nuo
rinkos aplinkybi, pasikeitimo, o su sutarties vykdymu seisifsiskaitymai vykdomi ateityje.

Atviras investicinis fondas
Fondas, kur valdanti bendro¥ turi parei@ vykdyti investiciniy vienety iSpirkima, jeigu fondo
investuotojai to reikalauja.

Valstybé naré
Europos $jungos valstyb nar arba Europos Ekonomis zonos valstyh

EEZ Europos Ekonomihizona
ES Europos $junga
EUR Euras — Europos Monetaés Sijungos Sali nariy piniginis vienetas.

Finansinés priemonés
Susitarimas, kuris vienu metu vienam asmeniui dakdinansin turta, o kitam — finansinius
isipareigojimus ar nuosavg vertybinius popierius. Siame Prospekte termirfasapsinis turtas*
aiSkinamas 39 ir 32 Tarptautinapskaitos standarprasme.

Fondo valdytojas
Investicinis komitetas, paskirtas Bendéswaldybos Fondo valdytojo funkcijoms vykdyti, laikis
Fondo Prospekto alyygy, Bendroés valdybos nutarimg Fondo investicies politikos, Latvijos
Respublikoje galiojatiy norminiy akty ir Fondy valdymo taisykli.

IF Investicinis fondas

Fondas
“Citadele Asset Management” IP&&igtas atviras investicinis fondas ,Citadele CasiSea Equity
Fund”.

Investicinio fondo dalis
IF dalis yra viename investiciniame viengtertintos reikalavimo teiss, proporcingos tokios dalies
vertei. Fondo dalies vertyra Fondo turto grynosios véstir apyvartoje esa&hny investiciniy vienety
skatiaus dalmuo.

Investuotojas
Asmuo, investagsi investicin fonda pinigus.

Investicinis vienetas
Perleidziamas vertybinis popierius, patvirtinarfitindo investuotojo dalyvaviminvesticiniame fonde
ir Sio dalyvavimo pagrindigytas teises.




“Citadele Asset ManagementPAS .Citadele Caspian Sea Equity Fund”

IPAS Investicijy valdymo akcig bendro¢

Nuosavyles vertybiniai popieriai
Dalyvavim emitento kapitale patvirtinantys vertybiniai pajee (pvz, akcijos).

Kaspijos jiiros regionas
Vadovaujantis Siuo prospektu Kaspijasgs regionas apima Sias Salis: Azerbaidzi#@rménija,
Gruzija, Kazachstasy Kirgizija, Uzbekij, TadZikij, Turkmeénija.

Saskaitos turétojas
Juridinis asmuo, kuris, vadovaujarfigansini priemoniy rinkos jstatymu ir Latvijos centrinio
depozitoriumo (LCD) taisykimis, turi teig atidaryti, laikyti ir uzdaryti finansini priemoni; saskaitas,
arba juridinis asmuo, kuris, naudodamasis tarplvéupkir centrinii depozitoriunm korespondentiniais
rySiais, gali uztikrinti finansinj instrumeni laikyma LCD.

Latvijos Centrinis depozitoriumas ir (arba) LCD
Kapitalo bendrow, kuri tvarko Latvijos Respublikoje vieSoje apyvaet iSleist, finansiniy priemoniy
apskaig bei uztikrina finansini priemoni ir piniginius atsiskaitymus finansipi priemoniy
sandoriuose reguliuojamoje rinkoje ir finansirpriemoniy atsiskaitymus tarp finansipipriemoniy
saskaity turétojy.

LR Latvijos Respublika.

Pinigy rinkos priemonés
Likvidas trumpalaikiaiisiskolinimai, kuriuos galima tiksliajvertinti bet kuriuo metu (skolos rastai,
indeéliy sertifikatai, komerciniai popieriai ir pan.) ir Kais paprastai prekiaujama pinignkoje.

OECD Ekonominio bendradarbiavimo irgttos organizacija.

Baziné valiuta
Valiuta, kuria nustatoma Fondo wverir Fondo dalies veét “Citadele Caspian Sea Equity Fund”
bazire valiuta yra Euras.

Skolos vertybiniai popieriai
Emitento isipareigojimus vertybini popieriy turétojo atzvilgiu patvirtinantys vertybiniai popieriai
(pvz.: obligacijos, skolos rastai ir pan.).

Perleidziami vertybiniai popieriai
Vertybiniai popieriai, kuni perleidimo teigs yra neribojamos.

VieSai prieinama informacija

Smulkesg informacija apie Forg Bendroe ir Depozitoriuma, kuri, vadovaujantis Latvijos Respublikos
norminiais aktais, prieinama visiems InvestuotojaMigeSai prieinama informacija yra: Fondo prospskia
sutrumpintas fondo prospektas, Fondo valdymo taisylondo meti# ir pusmeio ataskaita, Investicini
vienet; platinimo laikas ir vietos, Fondo bendra ¥eirt Fondo dalies veét Investiciniy vienet, pardavimo ir
iSpirkimo kainos, Informacija apie Bendmgunformacija apie Depozitorium

Bendrove
“Citadele Asset Management” IPAS

Bendrovés suinteresuoti asmenys
Investicijy valdymo bendrods tarybos nariai, pareigai, akcininkai, kuriems priklauso 10 ir daugiau
procenty bendroés balso teisi turinciy akciju bei vigy Siame punkte mity fiziniu asmen
sutuoktiniai, ¢évai ar vaikai.

Depozitoriumas
Juridinis asmuo, saugantis Fondo gunykdantis jo apskait sandorius su Fond@3omis ir kitas
pareigas, nustatytas LR tessaktuose ir depozitoriumo sutartyje su bendrove.

Depozitoriumo suinteresuoti asmenys
Depozitoriumo tarybos ir valdybos nariai, akcininkluriems priklauso 10 ir daugiau procent
bendros balso teisi turinciy akcijy bei visy Siame punkte mixy fiziniy asmen sutuoktiniai, ¢vai
ar vaikai.
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Depozitoriumo sutartis
Rastu sudaryta Bendréw ir Depozitoriumo sutartis pagal karDepozitoriumagsipareigoja saugoti
Fondo turd ir administruoti Fondo askaitas, vadovaujantis LR téss aktais, Fondo prospektu ir
Bendros potvarkiais.

Finansy ir kapitalo rinkos komisija ir (arba) Komisija ir (arba) FKTK
Pilnateig nepriklausoma valstybénistaiga, kuri, vadovaujantis savo veiklos tikslaisufdaviniais,
reguliuoja ir priziri finangy ir kapitalo rinky bei jos dalyw, veikla. Komisija savarankiSkai priima
sprendimus savo kompetencijos ribose, vykdo igg@tymy priskirtus uzdavinius ir atsako ui j
ivykdyma.
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1. BENDRA INFORMACIJA APIE INVESTICIN I FONDA

1.1. Fondo veiklos tikslas
Atviro investicinio fondo ,Citadele Caspian Sea Egurund” investavimo tikslas yra pasiekti ilgalaik
kapitalo augim, investuojant ty emitent; akcijas, kurie yra registruoti arba kwnpagrindirt veikla
vykdoma Kaspijosiros regione. Fondo pajamas sudarys akajing augimas ir dividengiSmokos.

1.2. Fondas ir jo turto teisinis statusas

Investicinis fondas yra priemony visuma, kur sudaro investiciniams vienetams gauti atliktos
investicijos bei sandoriuose su investicinio fordiu ir jame esafiy teisiy pagrindujgytos priemoas.

»Citadele Caspian Sea Equity FubdZziné valiuta yra euras (toliau tekste — EUR).

Investicinis fondas éra juridinis asmuo.

,Citadele Caspian Sea Equity Fund’osaljantis Latvijos Respublikastatymu “Investicij valdymo
bendroviy istatymas” yra atviras investicinis fondas, veikimnvadovaujantis UCITS Direktyva
85/611/EB, atsizvelgiant Direktyvos 2001/107/EB ir 2001/108/EB pakeitimusondy valdarios
Bendros pareiga vykdyti investicinivienety iSpirkima, jeigu to reikalauja Investuotojai.

Fondo turtas yra investuotaj bendras turtas, laikomas, apskaitomas ir valdomtskirai nuo
Bendros, kity jos valdony Fond; bei Depozitoriumo turto.

Fondo turto negalimdraukti i Bendrows ar Depozitoriumo tugt jeigu Bendrow ar Depozitoriumas
paskelbiami nemokiais arba jie likviduojami.

1.3. Fondo finansiniai metai

Fondo ataskaitinis laikotarpis yra 12mesi; ir jis sutampa su Bendrés ataskaitiniais metais. Fondo
ataskaitiniai metai sutampa su kalendoriniais rsetai
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2. SANDORIU SU INVESTICINIAIS VIENETAIS IR FONDO VALDYMO ISLAI DU
APIBENDRINIMAS
2.1. Komisinio mokestio dydis uZ investiciniy vienety sandorius
Komisinio mokesio dydis uz investicinj vienet, pardavim apskatiuojamas procentais nuo Fondo
dalies verts. Komisinis mokestis, nustatytas investiciniam diain,Citadele Caspian Sea Equity
Fund”, yra iki 5.0 % dydzio nuo Fondo dalies ¢srt
Komisinis mokestis uz investicipivienet, iSpirkima nenustatomas.
2.2. Atlyginimas Bendrovei, Depozitoriumui ir trefiesiems asmenims, kuriems atlyginimas mokamas
iS Fondo turto
Gavéjas Atlyginimo dydis
Bendro 2.50% per metus nuo Fondo akiywidutinés

metires veres

0,175% per mett nuc Fondo aktyw vidutinés

Depozitoriumas >
metires verts

Sandori jvykdymo mokestis sk&iuojamas paga|
galiojartius bankogkainius.

Bendras Depozitoriumo atlyginimas negali viryti
0.50% Fondo aktyy vidutinés metires verés per
metus.

Prisieles auditorius Negali virSyti 0.10% per metus Fondo akiyy
vidutinés metires veres.

Tretieji asmenys Remiantis iSlaidas patvirtitiais dokumentais ir
ar faktiremis iSlaidomis.

Bendros kasmetirés iSlaidos Fondo valdymo iSlaidos negali virSyti 80 % Fondo turto vidutinés
metinés vertés per metus.

Si suma nustatoma vadovaujantis Europos Komisigl4-27 Rekomendacija Nr. 2004/384/E8
Europos Tarybos direktyvos 85/611/EEB 1 priedo @riske nustatyto sutrumpinto prospekto turinjo,
atsizvelgiant{ Direktywqy 2001/107/EC ir 2001/108//EB pakeitimus ir atitinkBendny iSlaidy
koeficientas” (TER — Total expense ratig¥skos apibézima ir neapima Prospekto 2.3 punkte giip
mokesiy.

1=

I mokejimus tretiesiems asmeninjisaukiami tokie mokjimai kaip mokestis uz finaimsy priemoni
laikyma, mokestis uz investicinivienet; itraukima ir kotiravima fondy birZzy saraSuose ir kt.

Bendro turi teig Investuotoj interesais savo nuaZa sumazinti atlyginimo dydBendrovei bei
sumokti atlyginima Depozitoriumui, Prisiekusiam auditoriui ir mokess tretiesiems asmenims is
Bendrows lesy.

Investuojant Fonda:3asi kito fondo investicinius vienetus, kuriuos iSleigati Bendrog ar kita
bendroe, kuria su Bendrove sieja bendras valdymas ar kontat p valdo kita bendroy, esanti
vienoje grugje su Bendrove, komisinis mokestis uz tpkondy investiciniy vienety pardavim ar
iSpirkima iS5 Fondo neskaiuojamas.

Investuojant Fonda@3asi kito fondo investicinius vienetus awidu nurodytais atvejais, Bendrov
gali skatiuoti mazesp Fondo valdymo mokestuz Fondo aktyw dal, investuod i Siuos fondus,
nustatant maksimal0.25% mokestper metus, ar neskaioti atlyginimo uz tokias investicijas. Jeigu
Fondo &Sos investuojamog kito fondo investicinius vienetus awidu nurodytais atvejais, kur
taikomi mazesni fongvaldymo moke&ai negu pgiame Fonde, tai Fondo aktywdalies, investuotos
minétus fondus, atzvilgiu Bendrévgali iSskadiuoti atlyginima uz Fondo valdym lygu Fondo
valdymo mokeg&o ir kito fondo,i kuri investuojama, valdymo mok#s skirtumui.
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2.3. Kiti i$ fondo turto mokami mokéjimai

IS Fondo turto padengiamos kitos iSlaidos, jeigal jagrindZziamos pateisinamais dokumentaisibei j
padengimas nustatytas LR teisaktuose, kurie reglamentuoja investicialdymo bendrowi ir
investiciniy fondy veikla bei buhalterias apskaitos tvark

I kitus mokejimus itraukiami tokie mokjimai kaip mokestis uz pavedimatlikima, komisiniai
mokesiai tarpininkams, pakany mokéjimai uz paskolas.

Bendro turi teis; Investuotoj interesais savo nuaiza apmokti kitus molejimus iS Bendrows léSu.
Sios informacijos tikslas yra pateikti investuotdpendy apzvalg apie bendras islaidas, kurias jis g

tiesiogiai ar netiesiogiai padengtisigydamas Sio fondo investicinius vienetus. ISsagnie$ormacija apie 3i
iSlaidy nustatymo ir makimo tvarky iScéstyta tolimesniame Prospekto tekste bei Fondo vaddiaisykése.
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3. INVESTAVIMO POLITIKA IR INVESTAVIMO APRIBOJIMAI

3.1. Investavimo tikslas
Atviro investicinio fondo ,Citadele Caspian Sea Egurund” investavimo tikslas yra pasiekti ilgalaik
kapitalo augim, investuojanti ty emitent, akcijas, kurie yra registruoti arba kwrpagrindiré veikla
vykdoma Kaspijosiros regione. Fondo pajamas sudarys aka@jny augimas ir dividengiSmokos.

Investicinio fondo politika numatd évesticinio portfelio paskirstym

iki 100% Fondo aktyw gali hiti investuojamii komerciniy bendrowvi, iSleistus vertybinius
popierius;
iki 25% Fondo aktyy gali bati investuojamij kreditoistaigy terminuotus indlius;

iki 25% Fondo aktyy gali biti investuojamii valstykes, savivaldyhi ir kredito jstaigy iSleistus
ar garantuotus bei komerainbendrowvi iSleistus skolos vertybinius popierius;

iki 25% Fondo aktyy gali biti investuojamii valstykes, savivaldyhi ir kredito istaig iSleistas
ar garantuotas bei komerairtbendrovi; isSleistas pinig rinkos priemones;

iki 10% Fondo aktyy gali bati investuojamii atvirg fondy ar jiems prilyginam kolektyvinio
investavimo subjekt investicinius vienetus ar jiems prilyginamus ybihius popierius (toliau
tekste — j investiciniy fondy investicinius vienetus®);

iki 5% Fondo aktyy gali bati investuojamii vienoje grupje esaius bendrovi valdomus
investicinip fondy vienetus— “Citadele Asset Management” IPAS, tagt pntrinii imoniy
valdomus fondus;

ne maziau kaip du tédaliai Fondo aktyy investuojamii Kaspijos iros regione registruoptar
pagrindirg Gking veikla vykdartiy imoniy iSleistus nuosavyds vertybinius popierius.

3.2. Investavimo objektai ir riSys
Fondo ESos gali Iati investuojamog Sias finansines priemones:

1
2)

3)

4)

5)
6)

Latvijos, kitos valstybs nats ar OECD valstyli nariy centrinip banky, valstylkes ir
savivaldyby, iSleistus ar garantuotus skolos vertybinius papseir pinigy rinkos priemones;
Kaspijos jiros regiono valstyhi ir savivaldybi iSleistus ar garantuotus skolos vertybinius
popierius ir pinig rinkos priemones;

Kaspijos jiros regiono, Latvijos, kitos valstyb nags ar OECD valstyli nariy kredito jstaigy
iSleistus ar garantuotus bei komergitiendrovi iSleistus skolos vertybinius popierius ir pinig
rinkos priemones;

Kaspijos jiros regiono ar OECD valstyje nagje jregistruot, komerciniy bendrovii nuosavybs
vertybinius popierius;

Latvijoje, kitoje valstyBje nagje ar OECD valstydje nagje licencijuoty kreditoistaigy indélius;
Latvijoje, kitose valstybse naése ar kitose valstyise registruat atvig fondy ar jiems
prilyginamy bendr investiciniy imoniy investicinius vienetus (dalis).

Siekiant apsidrausti nuo Fondo akiyvinkos verés svyravimo rizikos, galifios iskilti keiiantis
atitinkamo vertybinio popieriaus kainai ar valiutlksrsui, Fondo valdytojas turi teis=ondo gskaita
atlikti investicijasi iSvestines finansines priemones. Be to, Fondoytejlals turi teig Fondo gskaita
atlikti sandorius su iSvestimis finansigmis priemogmis, siekiant gauti pelno. Atsizvelgiantai, kad
vykdant sandorius su iSvestmis finansigmis priemogmis, atsiranda papildomos rizikos,uiti
Prospekto 4 skyui“RIZIKOS”.

Fondo valdytojas Fondoaskaita gali atlikti pardavimo su atpirkimu ("repoSandorius. “Repo”
sandoriai - tai tokie sandoriai, kur viepaandor jtraukta Salisisigyja finansines priemones i$ kitos
Salies, tuo pdu metu susitariantéd Sios finansiis priemogs atpirkimo antrajai Saliai nustatytu laiku.
Todkl Fondo valdytojas turi tegs parduoti finansines priemones su atpirkimo teikad igytu
trumpalaik likviduma arisigytu finansines priemones, trumpam laikui investuojéwidzius aktyvus.

Fondo valdytojas turi te¢sdali Fondo aktyy laikyti kaip likvidzius aktyvus, taip pat ir pinigiy 1éSy
forma, jeigu tai reikalinga Fondo veiklai.

3.3. Investavimo apribojimai

1.

Fondo investicijas galima atlikfi laisvai perleidZziamus vertybinius popierius ir igun rinkos
priemones, kurios atitinka ne maziau kaip wi8iy, kriteriju:
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1) jos jtrauktosi tu fondy birZy oficialiuosius ar jiems prilyginamusamsSus (toliau tekste —
Loficialusis sraSas”), kurie yra Latvijoje, kitoje valst§je nagje, OECD valstybse naése ar
Kaspijos jiros regione;

2) jomis prekiaujama kitose reguliuojamose ir atvipgieinamose finansini priemoniy rinkose
(toliau tekste — ,reguliuojama rinka“), esgose 3.3.1. punkto 1 papunktyje réiose valstybse;

3) jos jtrauktosi fondy birzy oficialiuosius grasSus arba jomis prekiaujama kitose reguliuojamose
rinkose, kurios éra 3.3.1. punkto 1 papunktyje ndinse valstybse;

4) jos rera jtrauktosi fondy birzy oficialiuosius grasSus ar jomis neprekiaujama reguliuojamose
rinkose, bet §i vertybiniy popieriy ar pinigy rinkos priemoni emisijos taisyldse numatyta, kad
bus pateiktas praSymasl &iy vertybiniy popieriy ar pinigy rinkos priemoni itraukimoi 3.3.1.
punkte 1, 2 ir 3 papunktyje mity fondy birzy oficialiuosius grasus arba reguliuojamas rinkas, ir
Siy vertybiniy popieriy itraukimasivyks per metus nuo§ivertybiniy popieriy ar pinigy rinkos
priemoniy pasiraSymo pradzZios.

2. Fondo d3as galima investuotipinigy rinkos priemones, kuriomis neprekiaujama reguéitajse
rinkose, jeigu:

1) jas iSleido ar garantavo Latvija, kita valstgbnags ar mirty valstyby savivaldyle, kita
valstybire (federalirgje valstylgje — viena iS federacijos najiar tarptautia finansire institucija,
jeigu viena ar kelios valstgb nags yra j nags;

2) jas iSleido ar garantavo Latvijos, kita valstgmags ar OECD valstys naés centrinis bankas,
Europos Centrinis bankas ar Europos Investicinikas;

3) jas iSleido komercitrbendro¥, kurios vertybiniais popieriais prekiaujama 3.3unkto 1, 2 ir 3
papunktyje nustatyta tvarka;

4) jas iSleido ar garantavo krediistaiga, registruota Latvijoje, kitoje valstjb nagje ar OECD
valstyleje nagje, turinti teig teikti finansines paslaugas niinse valstybse.

3.  Fondo investicijas galima atlikti3.3.1 ir 3.3.2 punktuose nenumatytus perleidZzgrartybinius
popierius ir pinig rinkos priemones, jeigu investigigpimtis nevirSija 10 procemfondo aktyw.

4. Fondo dSas galima investuofi Latvijoje, kitoje valstybje nagje registruog investiciniy fondy
investicinius vienetus.

5. FondodSas galima investuotiinvesticiny fondy investicinius vienetus 3.3.4 punkte nepastose
valstylkese, jeigu investiciniai fondai atitinka Siuos rd#&amus:

1) jie registruoti valstydje, kurioje teisinis reguliavimas numato tpkinoniy valstybirg prieziira,
kuri yra lygiavet [statymo nustatytai prieiiai;
2) ju veiklos principai yra analogiSkstatymo nuostatoms:bdatviry investicini; fondy veiklos;
3) jie rengia ir vieSai skelbia pwesio ir mety veiklos ataskaitas, kadity galimaivertinti ju aktyvus,
isipareigojimus, pajamas ir veikataskaitiniu laikotarpiu.

6. Fondo investicijog vieno emitento perleidZziamus vertybinius popiednginigy rinkos priemones
negali virSyti 5 procemnt Fondo aktyw. Minétus apribojimus galima virSyti iki 10 procenEondo
aktyw verks, bet tokiu atveju 5 procentus virSijanti invegticbendra vedt neturi virSyti 40
procenty Fondo aktyy vergs.

7. Fondo investicijag vieno emitento perleidZziamus vertybinius popieriugarba) pinig. rinkos
priemones galima padidinti iki 25 procent~ondo aktyw, jeigu perleidziamus vertybinius
popierius ar pinig rinkos priemones iSleido ar garantavo:

1) Latvija, kita valstyld nag ar mirety valstybiy savivaldylg;
2) OECD valstyk nag;
3) tarptautiré finansire institucija, jeigu viena ar kelios vals@g#nags yra jos nass.

8. Fondo investicijag vieno emitento perleidziamus vertybinius popierigalima padidinti iki
25 proceni nuo Fondo turto, jei jie yra Latvijoje, kitoje wtybsje nakje arba OECD valstydje
naeje registruotos kreditgstaigos iSleisti skolos vertybiniai popieriai, i8rk; leidimo gauta suma
visam skolos vertybimni popieriy galiojimo laikui investuojamatokj turta, kurio pakaki obligaciu
savininky reikalavimams patenkinti ir i$ kurio —emitento nekamo atveju-obligacij savininky
reikalavimai ity patenkinti pirmumo teise.

9. Jeigu Fondui priklausaiy 3.3.8 punkte miéty vieno emitento skolos vertybipipopieriy vere
virSija 5 procentus Fondo turto, bendra 8 proceni apribojimg virSijanti vertybiniy popieri
vertt negali virSyti 80 procentFondo turto.

10. T viem kredito jstaig investuotas Fondo turtas negali virSyti 20 progdrdondo turto. Miktas
apribojimas netaikomas reikalavimams Depozitoriwativilgiu.
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11.

12.

1)

2)

3)

13.

14,

15.

16.

17.

18.

19.

20.

Fondo investicijo$ vieno ar kely atvirg investiciniy fondy investicinius vienetus neturi virSyti
10 procent Fondo turto.

Fondo dSas galima investuoti iSvestines finansines priemones, kuriomis prekiaa 3.3.1.
punkto 1 ir 2 papurtkuose mirtose rinkose ar uz birZos tilesagioje rinkoje ir kurios tuo p&u
metu atitinka Siuos reikalavimus :

ju pagrindas yra Siame Prospekte étis finansigs priemoms, finansiniai (vertybini popieriy ir
palikany) indeksai, palkany normos, valiutosj kurias investuota arba numatoma investuoti
Fondo t3as;

uz birzos rilp iSvestini; finansiny priemoniy sandorio partneris yra Latvijoje, kitoje valséjdo
naekje arba OECD valstyise naése licencijuota kreditgstaiga;

kiekviery diem vyksta uz birZos ripiSvestini finansini priemoniy patikimas ir kontroliuojamas
ivertinimas ir bet kuriuo metu Bendres iniciatyva iSvestines finansines priemones galima
parduoti arba kitaip atlyginamai realizuati fikraja verte , atliekant kompensuojariprieSing,)
sandoy.

D:l sandor su iSvestiamis finansikmis priemokmis kylartios bendros rizikos negali virSyti
Fondo investicinio portfelio grynosios vést o bendras Fondo rizikingumas negali virSyti 200
procents Fondo investicinio portfelio grynosios vest Bendras Fondo rizikingumasl dandory
su iSvestiamis finansigmis priemogmis ir 3.5 punkte nurodytos paskaumos negali virSyti 210
procent; Fondo investicinio portfelio grynosios vest

Rizikos laipsnis sandoriuose su uZ birzosy rifirekiaujamomis iSvestéimis finansigmis
priemoremis negali virSyti:

1) 10 procent Fondo aktyw, jeigu sandorio antroji Salis yra Latvijoje, kitoyalstylje nagje ar

OECD vistylese naése licencijuota kreditgstaiga;

2) 5 proceni Fondo aktyy kitais atvejais.

Neatsizvelgiantj 3.3.6., 3.3.10., 3.3.13. ir 3.3.14 punktuose aaskinustatytus investiajj
apribojimus, bendros Fondo investicijpsperleidZziamus vertybinius popierius ir piniginkos
priemones, Fondo irtlai ir sandoriai su iSvestémis finansigmis priemogmis, kurip emitentas
ar garantuotojas, irtlo pritrauléjas ar sandorio antroji Salis yra vienas ir tas @@muo, negali
vir8yti 20 proceni Fondo aktyu.

Auk&iau miretuose 3.3.6., 3.3.7., 3.3.8., 3.3.9., 3.3.10.,13.3ir 3.3.14. punktuose atskirai
nustatyty investicip apribojimy negalima apjungti ir tad bendros Fondo investicijog
perleidziamus vertybinius popierius ir pigiginkos priemones, investicinio fondo #lidi ir
sandoriai su iSvestimis finansigmis priemogmis, kurip emitentas ar garantuotojas, diid
pritraukéjas ar sandorio antroji Salis yra vienas ir tas @emuo, negali virSyti 35 procerffondo
aktyw.

Fondo investicijogatskirus investicinius objektus negali virSyti odikliy:

1) 10 proceni vieno emitento akaij (be balsavimo teig) nominalios vess;

2) 10 proceni vieno emitento iSleigtskolos vertybini popieriy bendros apimties ir 25 procentus

vienos emisijos apimties;

3) 10 proceni vieno emitento iSleigtpinigy rinkos priemoni bendros veds;

4) 25 procent vieno atviro fondo ar bendro investiciimones investicini vienet; skatiaus.

Visos Bendrass valdomy fondy 1éSy investicijos tiesiogiai ar netiesiogiai negali Syiti 10
procent; bet kurio Sio rodiklio:

1) vieno emitento akcinio kapitalo;

2) vieno emitento vig balsavimo teisi.

Fondo turtas negalitbskolinamas ir investuojamasekilnojamji turta, tauriuosius metalus ir

iSvestines finansines priemones, kurios suteili&e$g tauriuosius metalus.

Fondo investicijag kredito jstaigas galima vykdyti, jeigu jos yraaginamos pareikalavus ar jas
galima atsiimti pirma laiko irg terminas nevirSija 12 émesi;.

3.4. Investavimo apribojimy virSijimas
Investavimo apribojim virSijimas yra leistinas, jeigu jis kylac¢dpasinaudojimo pasiraSymo tefsis,
susijusiomis su Fondo turte esmmis perleidziamais vertybiniais popieriais ar pipi rinkos
priemoremis, ar @l kity aplinkybiy, kuriy Bendrow negat¢jo numatyti. Siekiant iSvengti apribojim
virSijimy, Bendro¥ privalo vykdyti pardavimo operacijas, vadovaujanizikos sumazinimo principu ir
Investuotoy interesais.
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Investavimo apribojimus, pamitus 3.3.17. punkto 2, 3 ir 4 papuitkose, investavimo metu galima
vertybiniy popieriy skatiaus ar vegs arba iSleist, ar apyvartoje eséiy investiciniy vienet; daliy
vertes ar skaliaus.

Bendrov privalo nedelsiant informuoti Komisij apie investavimo apribojim virSijima bei apie
veiksmus, kad toki virSijimy bity iSvengta.

3.5. Fondo gskaita imamos paskolos
Siekiant uZtikrinti investicini vienet, iSpirkimo reikalaviny vykdymg ar kity fondo isipareigojiny
vykdyma, iskaitant Fondo iSlaig padengim, &l kuriy savalaikio ne&vykdymo Fondas gali patirti
nuostoliy, Bendrow gali paimti Fondo gskaita paskal, kurios dydis iS viso nevirSija 10 proceritondo
veres, ta&iau tik trumpam iki trijp ménesiy laikotarpiui.
Sprendim, dél paskolos pemimo Fondo sskaita turi teig priimti Fondo valdytojas, vadovaujantis
Prospektu, Fondo valdymo taisgkiis ir Bendros valdybos sprendimais.

3.6. Bendrosios taisylds

Bendro¥ vykdo sandorius su Fondo turtu, vadovaujamsigtymu, Siuo Prospektu, Fondo valdymo
taisykkemis ir kitais Latvijos Respublikoje galiojgiais teigs aktais.

Bendro neturi teigs prisiimti isipareigojimp Fondo turto sskaita, jeigu Sieisipareigojimai #éra
tiesiogiai susi su Fondu. Bendr@vnegali vykdyti neatlygintin sandony su Fondo turtu. Reikalavimai
Bendrows atzvilgiu iri Fondo turd jeinantys reikalavimaidgra uzskaitomi tarpusavyje.

Fondo turto negalimgeisti ar kitaip apriboti, iSskyrustatyme ir Prospekte nustatytus atvejus.

Bendrov negali Fondo gskaita parduoti vertybini popieriy ar prisiimti jsipareigojiny dél vertybiniy
popieriy pardavimo, jeigu vertybiniai popieriai sudarans@ndoy néra Fondo turtas.
Ivertinant Fondo investicinio portfelio atitikgninvestavimo apribojimus naudojama investiciere,

kuri apibgzta 7 skyriuje “FONDO VERES NUSTATYMO METODAI IR TVARKA” i3déstyta
tvarka.

3.7. Investavimo objeky pasirinkimas

Investavimo objekt pasirinkimas vyksta vadovaujantis Siame Prospeksatytais Fondo investiaij
politikos ir investavimo apribojimg principais ir tvarka, kugi numato Fondo valdymo taisys, laikantis
diversifikacijos ir rizikos sumazinimo prinaip

Fondo turtu disponuoja, priima sprendimus ir iSt&@dpotvarkius Bendras valdybos paskirtas Fondo
Investicinis komitetas, vykdantis Fondo valdytojonkcijas, laikantis Prospektaalggy, Bendroes
valdybos nutarim, Fondo investicij politikos tvarkos, kua numato LR galiojantys teis aktai ir
Fondo valdymo taisykk.

-14 -



“Citadele Asset ManagementPAS .Citadele Caspian Sea Equity Fund”

4. RIZIKOS

4.1. Investuotojo profilis
Fondas skirtas profesionaliems ir patyrusiems itmasjams bei tiems, kurieéra susipazig su kapitalo
rinkos galimylemis, bet siekia gauti pelno kapitalo rinkoje. Sagtgija apima emitentisipareigojim
neivykdymo rizika, politing, ekonomir ir valiuty rizika, kurios gali tuéti neigiamositakos Fondo dalies
vertei ar investicinj vienety vertei. Vadovaujantis Fondo ilgalaike strategijekomenduojamas$as
investuoti maziausiai 5 metams.

4.2. Su investicijomis susijusi rizika

Investicinio fondo veikla yra susijusi su rizikasisandadia cl jvairiy priezasiy. Kiekviena rizikos
raSis gali tuéti neigiamostakos Fondo veiklos rezultatams ir atitinkamai kiekai Fondo dalies vertei.
Siuo tikslu reikia isskirti Sias rizikosigis:

Pagrindiné rizika — Investuotojas privalo suvokti, kad vertyhinpopieriy kaina bei pajamos i jyra
susijusios su svyravimais, tiesiogigakojar€iais Investuotojui priklaus&m dali arba investicinj
vienet; vert.

Likvidumo rizika reiSkia realias galimybes bet kuriuo metu realiz(marduoti ar subalansuoti) kuriuos
nors Fondo aktyvus. Jeigu finanssnpriemors ar kiti aktyvai gali Biti parduoti ar subalansuoti,
vidutinei pardavimo paklausai (palyginus su kowloe rinkos sandorio apimtimi) nesukeliant
pastebim kainos svyravim, rinka gali luti laikoma likvidZia.

Investicijos j Kaspijos jiiros regiono rinka yra susijusios su padidinta rizika, todl jvairiy aktyvy
rinka gali biti trump a laika nelikvidi. Tai gali sudaryti situacija, kai finansinés priemonés ar Kkiti
aktyvai negali bati parduoti arba turi b ati parduodami mazesne verte.

Emitento jsipareigojimy nevykdymo rizika yra susijusi su vertybinipopieriy emitento nesugepmu
vykdyti savo isipareigojimus vertybini popieriy valdytojui. Planuodama Fondo investicipolitika,
Bendro atsizvelgig investiciy saugum kiekvienoje konkréioje valstytgje ir i konkreius vertybinius
popierius bei bank terminuotus indlius, t.y. analizuojami kredito reitingai, nustatytitinkamai
valstybei, bankui arimonei. Sios rizikos atsiradimas gali sukelti dalar visiSk isipareigojimy
nevykdymy konkretiy finansiniy priemoniy atzvilgiu ir tugti neigiamosijtakos Fondo aktyy grynajai
vertei bei kiekvienai Fondo daliai atskirai.

Juridin é rizika arba jstatymy numatyta rizika - pasikeitimy valstykes ir uZsienio Sali teisss aktuose
(iskaitant ir moke&iy politika) galimykes rizika, galinti Fondui sukelti papildamislaidy.

Informacijos rizika — tikrosios vertybini popieriy rinkos informacijos, atspindiios emitento readia
situacip, neprieinamumas arikumas.

Atsizvelgiant j tai, kad Kaspijos jiiros regiono valstylese ne visur egzistuoja vieningi informacijos
standartai, kyla padidinta rizika, kad neziirint r @pestingo valdymo, Fondo valdytojas gali gauti
neiSsami informacij a ir dél to priimti nepalank y investicinj sprendima.

Finansiné rizika — investiciniy fondy finansire rizika, kuri didesne dalimi susijusi su situaciiaj cl
iSoriniy (Bendrows nétakojamy) veiksniy Investuotojai vienu metu pareikalauja iSpirktiipvesticinius
vienetus, kas sumazina Fondo veiklos efektyyum

PVP (Pradiniy viejyju pasialymy) rizika — susijusi su galimomis Fondo investicijomigpradinius
viedus pasilymus (PVP). Si rizika yra rizika, kad PVP akgijnkos vert gali hiti labai nepastovi, d
tokiy veiksniy kaip ankstests rinkos tfikumas, ankstess prekybos nebuvimas, ribotas prekybai
prieinamy akcijy skatius ir ribota informacija apie emitent

ISvestiniy finansiniy priemoniy rizika — Investuotojai privalo suvokti, kad investicijgsSvestines
finansines priemones yra susijusios su didele aizikipareigojimai ar reikalavimai pagal tokius
sandorius gali sumatit ar pasibaigti. Nuostoliai pagal Siuos sandoresant tam tikroms aplinkyns,
negali hiti tiksliai jvertinti ir gali virSyti uZstato vegt Jeigu naudojamos paskol@spareigojimams,
kylantiems IS iSvestini finansiniy priemoniy sandony, padengti arba jeiguisipareigojimai ar
reikalavimai iS toki sandony yra uzsienio valiuta, nuostalrizika gali padidti.

ISvestiniy finansiniy priemoniy sandoriai gali sukelti nemokumy ir apriboti Fondo turt g, ir
nuostoliy negalima nustatyti i5 anksto.
Pagrindinés uzsienio investiciy rizikos:
= politiné rizika — susijusi su investuojamos Saligstraukimu i karinius konfliktus ir karinius
veiksmus, taip pat pasikeitimus valstylgolitinéje aplinkoje, pavyzdziui vyriausgb nuvertimas
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panaudojantéga, perversmai. Tokie veiksniai paprastai labai &ipitakoja atitinkamos Salies
finansines rinkas ir Fondo veiklos rezultatus {aep;

=  ekonomir rizika — susijusi su ekonomés situacijos pasikeitimais investigifegionuose, tokiais
kaip ekonomia recesija, hiperinfliacija, bamkkrizé ir pan.;

=  bubhalterie_ir mokesiy dvigubo apmokestinimo _rizika- susijusi su skirting buhalterigs
apskaitos princip naudojimujvairiy Saliy vertybiniy popieriy apskaitos ir registracijos sistemose,
galinti sudaryti papildomp sunkuny investicijoms, toki kaip didesni mokesgiy nustatymas
nerezideni investicijoms uzsienio Salyse, ir tdd~ondo turtas galiiti apsunkinamas labiau nei
investuojant vietigje rinkoje.

= valiuty rizika - Su Sia rizika susij galimi nuostoliai, kuriuos fondo investicinvienet, turétojai
gali patirti ¢l nepalanki valiutos kurso svyravim Fondo bazié valiuta yra EUR, bet Fondo
turtas taip pat galitdi investuojamas finansines priemones, iSreikStas kitomis valiugnmi ckl
to kyla uzsienio valiutos ver$ pasikeitimo Fondo bazia valiutos atzvilgiu rizika.

Ypatingos rizikos, atsirandartios investuojant Kaspijos jiros regiono valstylese

Fondo specializacija investuojant finansines$asj Kaspijos juros regiono valstybes, susijusi su
padidinta rizika. Vertybini y popieriy kainos rinkose ir birzose yra svyruojartios. Investicijy
rezultatui jtakos gali turéti vietiniy valiuty svyravimai Fondo bazines valiutos atzvilgiu. Netgi
esant teisingai vertybinip popieriy rinkos informacijai, atspindin ¢iai emitento realia situacija,
investicijos Kaspijos jiaros regiono valstylése yra susijusios su padigusia informacijos rizika ir
sandorio partneriy rizika. Politiniai poky ¢iai, valiuty konvertavimo apribojimai, birz gy
prieziira, mokegtiai, uzsienio investuotoy veiklos apribojimai, pajamy repatriacija, 1é3y
investavimas ir kt. gali turéti jtakos Fondo investiciy rezultatams.

4.3. Su investicij) valdymo bendrows iikine veikla susijusi rizika

Investicijy valdymo bendrowi, kaip bet kuni kity tkinés veiklos formy, kuriy tikslas gauti pelsg
rizika yra susijusi su pelno lygio sunéiinu arba nuostoij atsiradimu.

Esmirg ir teigiamy itaka investiciy valdymo bendrovi galimam rizikos atsiradimui turi LR teis
aktuose esaios ir investicij valdymo bendrovi veikla reguliuojagios normos.

Normatyviniai aktai, reguliuojantys investigijvaldymo bendrowi veikla, numato investuotoj
interesus ginafias taisykles ir skatina rizikos laipsnio sumaZigitmei suteikia teis valstybinei
vykdartiajai institucijai, Finang ir kapitalo rinkos komisijai veikti LR vardu regubjant finansini
priemoni; rinkos dalyviy, jskaitant investicij valdymo bendrowi, veikla ir kontroliuojant finansinj
priemoniy, iskaitant investicinius vienetus, vigdpyvarg Latvijos Respublikoje.

Svarbi investuotojus sauganti norma yra numatytanbRniniuose aktuose, reglamentudjanse tai,
kad jeigu investicii valdymo bendrovei baigiasi tés valdyti fond, (pavyzdZiui, nemokumas arba
bankrotas), jos valdomi investiciniai fondai nelitwvojami, o pakeiama Siuos fondus valdanti
bendroe.

Su investiciy valdymo bendroés tikine veikla susijusios rizikos:

Valstybinis reguliavimas — iSorire rizika, susijusi su valstys jstatym; ir normatyviniy akiy
stabilumu. Esminis rizik keliantis valstybinio reguliavimo faktorius yra viesticiy valdymo
bendrovi; ikine veikla reguliuojagiy akty pakeitimai.

Politinés situacijos pasikeitimai — investicijy valdymo bendro¥ yra ukiné bendroe, veikianti
Latvijos Respublikoje, ir jos veikla yra tampriaissjusi su valstys politine situacija. Politiks
situacijos pasikeitimai gali téti tiesiogires jtakos investiciy valdymo bendroés veiklai ir fondo turto
vertes dinamikai.

Ekonominés situacijos pasikeitimai —tai iSorires rizikos, galidios pabloginti investicij valdymo
bendroes veiklos sferos patrauklum- bank; krize, vartotoj reikalavimy pasikeitimai, infliacijos
lygio pokyiai.

Konkurencijos rizika — reikia atsizvelgti konkurencij i$ Latvijos investiciy valdymo bendrovi ir

uzsienio fond valdymo kompanij puss, kuri gali iSaugti gtojantis Siai rinkos niSai. & to

investiciju valdymo bendro¥ gali nutraukti savo veiklir Fondo valdymas galidhi perduotas kitai
investiciju valdymo bendrovei ar depozitoriumui.
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Kitos rizikos — investicijy valdymo bendroés veiklai gali tuéti jtakos ir kitos rizikos, tokios kaip
stichires nelaings, ekologigs situacijos pablagimas, nusikaltimai ir pan., kuyilnvesticiy valdymo
bendro¢ negali prognozuoti ar kontroliuoti.

4.4, Galimy veiksmy rizikai sumazinti apraSymas
Siekiant sumazinti investiajj rizika, Fondo valdymas vyksta laikantis diversifikavimo rizikos
sumazinimo princip.

Investuojant FondoéBas, Bendrav sukaupia pakankamai daug informacijos apie potdinsi ar
gautus investicinius objektus ir priZi finansiniy priemoni, | kurias yra ar bus investuotas Fondo
turtas, emitent finansirg ir ekonomir situacip bikle.

Pagal Siame Prospekte nustatyt Fond investavimo politil, rengiant Fondo investavimo strategij
ir nustatant apribojimus, Bendrowatlieka analiz dél Fondo atlikty investicip paskirstymo pagal
terminus, geografinssicestyma, valiuty rasis ir kt.,jvertinant kiekvieno Sio faktoriaus rizikos laipsn
Bendro grieztai laikosi Fondo Prospekte, Fondo taisg&lir LRistatymuose ir norminiuose aktuose
nustatyt; normy ir apribojimy.

Siekiant sumazinti rizikBendro¢ atlieka Siuos vertinimus:

= valstylkesjvertinimas pagal tarptautinio reitingo agemtskak;

= valstylkeje esamos politigs situacijos apzvalga;

=  valstyleje esamos ekonomin situacijos apzvalga.

Atsiradus nuostoliams, kurie galitb patirti dél registratoriaus aplaidumo arbatityio isipareigojim
nevykdymo, Bendra¥turés apginti savo teises kreipiantismitend ir (arba) jo paskitt registraton.
Bendrow ir Depozitoriumas panaudos visus reikiamusé@etus ir atsargurm pasirenkant, paskiriant
ir stebint visus vietinius agentus.

Fondo investiciy strategija formuojama taip, kad kiek galimeawpsumazintos 4.2 ir 4.3 papufilose
minétos rizikos, tdiau Bendro¥ negarantuoja, kad ateityje bus galima visiSkaemgti Sios rizikos.

-17 -



“Citadele Asset ManagementPAS .Citadele Caspian Sea Equity Fund”

5. INVESTUOTOJU TEISES IR ATSAKOMYB E

5.1. Investuotoy teisés

1
2)

3)
4)
5)

6)

7)

Parduoti savo investicinius vienetus be jpkipribojimy, tarpininkaujant fong birzai ar be jos
pagalbos;

Dalyvauti su Fondo turtu gaupajamy paskirstymo sandoriuose proporcingai investicivienet;
skatiui;

Proporcingai investicini vienety skatiui dalyvauti Fondo likvidavimo pajampaskirstyme;
Pareikalauti, kad Bendrévspirkty jam priklausaius investicinius vienetus;

Pareikalauti Bendrovei gZinti jos emituojamus investicinius vienetus, jeidih Bendrowés kalés

Fondo Prospekte pateikta informacija, turinti esmsireikSngés vertinant investicinius vienetus, yra
neteisinga;

Pareikalauti ir nemokamai gauti Fondo metines srp&io ataskaitas, susipazinti su visa vieSai
prieinama informacija apie ,Citadele Asset ManagethéPAS” ir su Fondo veikla susijusius
asmenis. Sios informacijos apimtis ir gavimo tvarnkea reglamentuojama Fondo valdymo
taisykkese;

Investuotojas neturi teis pareikalauti Fondo padalijimo. Tokios tsisneturi ir investuotojo
ikeisto turto savininkas, kreditorius ar adminigirats investuotojo nemokumo procese.

VieSai iSleist investiciniy vienety savininky teiss ir pareigos yra nustatytos vadovaujantis LR
Finansini priemoni; rinkos istatymu, Investicij valdymo bendrow istatymu ir kitais LR teis
aktais.

5.2. Investuotojo atsakomyé®

Investuotojas neatsako uz Bendreisipareigojimus. Investuotojas atsako uz reikalawmukreiptus
i Fondo tur, tik jam priklausatiomis Fondo dalimis.

Sioms taisykdms priestaraujantys susitarimai negalioja nyosjidarymo momento. Reikalavimai
Investuotojui @l jo jsipareigojimy gali biti nukreiptij jo investicinius vienetus, o rid~ondo tur.

-18 -



“Citadele Asset ManagementPAS .Citadele Caspian Sea Equity Fund”

6. FONDO VALDYBA

6.1. Investiciju valdymo bendrow

Bendrovés pavadinimas: “Citadele Asset Management” IPAS
Juridinis adresas: Republikas laukums 2a, Ryga, LV-1010,
Latvija Tel. (+371)67010810, faksas (+371)677ZB6

Bendrows valdymo organo vieta sutampa su jos juridiniceadr

Bendrovés jsteigimo data: 2002 mei sausio 11 d.

Bendras registracijos numeris: 40003577500

Bendrovés registruoto ir apmokéto jstatinio kapitalo dydis: LVL 4.150.000

Bendrovés akcininkai: AS “Citaele banka”
Bendras registracijosneris 40103303559
Akaijskatius 4.150.000 su balsavimo teise
Dalistatiniame kapitale 100.00%.

Licencijos ir speciais leidimai:
Licencija investicii valdymo paslaugoms teikiNr. 06.03.07.098/285, perregistruota 2004 ynet
gruodzio 10 d., 2005 metugssjo 30 d., 2005 matgruodzio 5 d. ir 2010 metugpjacio 5 d.

Licencija valstybs remiany pensiji plany 1éSy valdymui Nr. 06.03.02.09.098/284, perregistrudi@f
mety gruodzio 10 d., 2005 megruodZio 7 d. ir 2010 metrugpjucio 5 d.

6.1.1. Bendros teists, pareigos ir atsakomyk valdant fonda
Teisés
Bendro¥ savu vardu Investuotojoaskaita disponuoja Fondo turtu ir su tuo susijusprgismis,

investuojant Fondo turti Investiciy valdymo bendrowi istatyme ir Siame Prospekte leistinus
investavimo objektus, vadovaujantis rizikos sumiaprincipu.

Bendro, teikdama valdymo paslaugas, privalo veikti kaifipestingas administratorius ir tik
Investuotoy interesais.

Bendrovei gra reikalingas Investuotgjsutikimas vykdyti veild, susijusi su Fondo valdymu.

Bendrow turi teis { atlyginimg uz Fondo valdym iskaitant komisip mokest ir kompensacyj uz
iSlaidas.

Bendrov turi tei {steigti ir valdyti kelis fondus.

Pareigos

Bendros pareiga yra savo vardu teikti reikalavimus Defmozimo ir tre&iyju asmen atzvilgiu, jeigu
tai kyla i$ atitinkam aplinkybiy. Vis ctlto, tai neapriboja Investuotpjteisiy teikti tokius reikalavimus
savo vardu.

Atlikus pakeitimus, Bendravprivalo per savait raStu informuoti Komisg apie bet kokius pakeitimus
Bendrovs ir Depozitoriumo suinteresuptasmen saraSuose bei apie bet kokius pakeitimus ir
papildymus Komisijai pateiktuose dokumentuose fioimacijoje.

Atsakomybeé

Bendro neturi teigs investuoti savoedy i kita investiciy valdymo bendroy, kaip ir isigyti patios
valdomo Fondo investicinivienet;.

Bendro atsako uz nuostolius, kuriuos Investuotojai atigjieasmenys patyr dél to, kad Bendrogs
darbuotojai arigalioti asmenys pazsidSio istatymo, Prospekto ar Fondo valdymo taisyldilygas,
piktavaliSkai naudodamiesi jiems suteiktgjaliojimais ar aplaidziai vykdydami savo pareigas.

6.1.2. Bendrows valdymas

Valdyba yra Bendrogs pagrindinis valdymo organas, atsakingas uZz Besdrturto valdym ir jos
kapitalo naudojim, laikantisistatymy ir istat; nuostai bei visuotinio akcinini susirinkimy nutarimy.
Su Fondo valdymu susijusios teés ir pareigos

1. Valdyba tvarko ir vadovauja visiems Bendésweikalams. Ji atsako uz yiBendroes tkine veikla
bei uzistatymus atitinkatia buhalterij. Valdyba atstovauja Bendrewaldyba valdo Bendr@s turty
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ir disponuoja jos kapitalu, vadovaujantistatymy ir istaty nuostatomis ir visuotini akcininky
susirinkimy nutarimais.

Valdyba karta per ketvirt turi pateikti ataskait apie savo veikl akcires bendrogs tarybai, o met

pabaigoje — akcinink susirinkimui. Valdybos pirmininkas (prezidentasjvplo informuoti tarybos
pirmininka apie kiekvien reikSmingespakcires bendro¥s veiklos aspekt

Valdydama Bendras jsteigtus ir perimtus fondus bei atlikdama invegiiFondo sskaita, Valdyba
igyja informaciy apie potencialius afgytus investicinius objektus bei piiZzi emitenty, | kuriy
finansines priemones yra ar bus investuotas Famdast finansia ir ekonomirg padkti.

Valdyba uztikrina visapusigkBendroes ir kiekvieno valdomo fondo atskirkasdienigs vidaus

kontroks sistem.

5. Valdyba nuolatos, arba pasikviesdama kompetentingoenis:

vykdo investicini fondy buhalterie apskaig, vesdama kiekvieno fondo buhalteriapskait
atskirai,

rengia investicini fondu metines ir pusmetines ataskaitas,
tvirtina kiekvieno Fondo metines ir pusmetines lei#ss,
skiria ir patvirtina prisiekusauditoriy, atliekani kiekvieno fondo metiés ataskaitos patikrinia
vykdo kitasistatymuose iijpareigojadiuose Komisijos sprendimuose numatytas veiklas dond
aktyw; apskaitoje.

Valdybos sucktis:

Vladimirs lvanovs Valdybos pirmininkas
Raimonds Vesers Valdybos narys
Zigurds Vaikulis Valdybos narys

6.1.3. Bendros Taryba

Taryba — akcininky iSrinkta institucija, kug Fondo prospekto patvirtinimo metu sudaro 4
asmenys.

Tarybos teiss ir pareigos valdant Fond:

= Taryba turi teig bet kuriuo metu pareikalauti Bendésvvaldybos ataskaitos apie Bendrayv
taip pat ir Fondo, pa;

= Taryba turi teig patikrinti Bendro¥s, taip pat ir Fondo, registrus ir dokumentus, risines
priemones ir ki turt;

= Taryba $ patikrinima gali patiléti kuriam nors iS savo nariar pavesti atskirus klausimus
iSsiaiskinti kviestiniam specialistui.

Tarybos sudktis :

Juris Jakobsons Tarybos pirmininkas
Philip Nigel Allard Tarybos narys
James R.Breiding Tarybos narys
Anatolijs Fridmans  Tarybos narys

6.1.

4. Fondo valdytojas

Bendrows valdyba investiciniam fondui paskiria Fondo Iniesi komitet,, kuri sudaro ne maziau
kaip du nariai. Komitetas vykdo Fondo valdytojo Kaijas ir veikia bei turi teis leisti potvarkius
dél valdomo fondo turto, vadovaujantis Prospektu, drvaldymo taisykdmis ir Bendrogs
valdybos nutarimais. Investicinio komiteto sprendginir potvarkiy priemimo tvarka yra
reglamentuota Fondo valdymo taisyde.

Investicinio komiteto nariai gali dirbti tik viengjinvesticiji valdymo bendrogje.

I Investicinio komiteto sugdi paskirti Bendro¥s Fond, valdymo skyriaus veglas Andris Kotans,
Fond; valdymo skyriaus darbuotoj&iristiana Kiete ir Elchin Jafarov.

6.1.5. Kity bendrovés valdomy fondy, privadiy pensijy fondy pensijy plany ir valstybés
remiamy pensijy schemosdsy investavimo plam pavadinimai
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Bendro valdo valstyls remiany pensijy schemos investiciniplany [¢Sas:
,Citadele Universal Pension Plan,
= “Citadele Active Pension Plan .

Bendrow valdo Si investiciniy fondy léSas:

= “Citadele Russian Equity Fund”,

= Citadele Ukrainian Equity Fund,

= | Citadele Strategic Allocation Funds®,

= “Citadele Baltic Real Estate fund — II*,

= Citadele Eastern European Fixed Income Funds".

Bendrov valdo Sias priva&iy pensijy fondy pensijy plany léSas:

= AS ,Citadele Open Pension Fund“ pengjanas “Citadele Active*,

= AS ,Citadele Open Pension Fund“ pengjanas “Citadele Active USD”,
= AS ,Citadele Open Pension Fund“ pengjanas “Citadele Balanced",

= AS ,First Closed Pension Fund“ pirmasis pengianas,

= AS ,Citadele Open Pension Fund“ pengijanas ,Citadele Active EUR".

6.1.6. Bendrovei mokamo atlyginimo dydisio atlyginimo nustatymo ir mokejimo tvarka

Bendray gauna atlyginim uz Fondo valdymp 2,5% per metus nuo Fondo akgyvidutinés
metirés verts, taip pat komisinius mok&ss uz pardavim

Pardavimo komisinis mokestis nustatomas Sio Prasplskyriuje numatyta tvarka ir jaskaita
iSmokamas atlyginimas Platintojams.

Atlyginimas Bendrovei uz Fondo valdynapskatiuojamas kiekviea diery ir atidedamas per
méneg. Sis atlyginimas padengiamas iS Fondo turtoakper néneg. Bendroe apskatiuoja, o
Depozitoriumas patikrina, patvirtina ir pervedaygthima Bendrovei.

Apskatiuojant Bendrovei mokamo atlyginimo dydZ Fondo valdym einamgja Fondo vers
apskaéiavimo diery, Bendrow daro prielaid, kad Fondo ataskaitinius metus sudaro 365 dienos:

SA-FAV/ 2" N

SA - Bendrovei mokamo atlyginimo dydis uz Fondo vatdyeinamja Fondo
vertes apskaiiavimo dien;

FAV -Fondo aktyy vert einamja Fondo verts apskaiiavimo dier;

N -kalendorini dieny skatius nuo paskutigs Fondo turto grynosios vest
apskatiavimo dienos;

L, -Bendrovei mokamo atlyginimo tarifas.

Fondo aktywy verté apskatiuojama vadovaujantis Sio prospekto 7.1 punktu.

Bendrovei mokamo atlyginimo dydis uz Fondo valdyper méneg apskatiuojamas susumuojant
Bendrovei mokamatlyginima uZz Fondo valdymuz kiekvien Fondo vers apskaiiavimo dier:

SA-YSA

SA —  Bendrovei mokamo atlyginimo dydis uz Fondo vaidyer einamji ménes;

SA —  Bendrovei mokamo atlyginimo dydis uz Fondo valdyaZ kiekviera Fondo
vertes apskaiiavimo diery ;

K — Fondo ves apskaiiavimo diem skatius.
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6.2. Depozitoriumas

Depozitoriumo pavadinimas: Akciné bendrog “Citadele banka”

Isteigimo data: 2010 mei birzelio 30 d.

Bendras registracijos numeris: 40103303559

Licencijos: Licencija vykdyti kreditgstaigos veikd Nr.06.01.05.405/280
Depozitoriumo juridinis adresas: Republikas laukums 2a, Ryga LV-1010, Latvija

Depozitoriumo valdymo organo vieta sutampa su jogebes adresu

6.2.1. Depozitoriumo teiss ir pareigos
Teisés
Depozitoriumas veikia nepriklausomai nuo Bendmsovr tik Investuotap interesais, jeigu tai
neprieStarauja Investigijvaldymo bendrovi jstatymui ir kitiems galiojantiems LR norminiams
aktams, Komisijos taisykins, Fondo prospektui ir Fondo valdymo taisyhs.
Depozitoriumas turi tegsi atlyginima uz depozitoriumo sutartyje nustatytaslaug teikima.
Depozitoriumas turi tegssutartimi perduoti Fondo turto saugojini-ondo gskaity administravin
ir tarpininky pareig: (tarpininkavimo sandaui vykdyma vertybiniy popieriy rinkoje) vykdyny
tretiesiems asmenims.

Fondo valdymo teisy peréjimas depozitoriumui

Jeigu Bendrogés teig valdyti Fond, baigiasi, teis valdyti Fond, pereina Fondo Depozitoriumui,
iSskyrus atvej kai Fondo valdymo tets perduodamos kitai valdymo bendrovei.
Depozitoriumas, kuriam pgo investicinio Fondo valdymo teis, turi visas Bendr@s teises,
iSskyrus teises iSleisti jos valdomo Fondo invasiis vienetus ir atlikti investicini vienety
iSpirkima.

Per LR teigs aktuose numatytiaika nuo Fondo valdymo teisipegjimo dienos Depozitoriumas
perduoda Fondo valdymo teises kitai inveaiicipldymo bendrovei. Jeigu per nustatyhika
Depozitoriumas neperduoda Fondo valdymo éteiskitai investicijp valdymo bendrovei,
Depozitoriumas privalo pr&t vykdyti Fondo likvidavim.

Pareigos

Depozitoriumas saugo Fondo tiltR norminiuose aktuose ir depozitoriumo sutartyjenatyta
tvarka.

Depozitoriumas stebi, kad investiainvienety emisija, pardavimas ir iSpirkimasiato vykdomi
Bendros vardu ir vadovaujantis Investigiyaldymo bendrovj jstatymu bei kitais galiojaiais
LR norminiais aktais, Fondo prospektu ir Fondo yaid taisykémis.

Depozitoriumas stebi, kad Fondo turto grynoji ¥elfity apskatiuojama vadovaujantis LR
norminiais aktais, Komisijos taisydthis, Fondo prospektu ir Fondo valdymo taigyhis.
Depozitoriumas vykdo Bendrés ar Bendrogs jgalioty asmen potvarkius jeigu tai
neprieStarauja galiojantiems LR norminiams aktakemisijos taisykéms, Fondo prospektui,
Fondo valdymo taisykms ir depozitoriumo sutéiai.

Depozitoriumas uztikrina, kad Fondo pajamostyb panaudotos pagal Investicijvaldymo
bendroviy istatym, atitinkamus LR norminius aktus, Fondo prospékEondo valdymo taisykles.
Depozitoriumas uztikrina, kad atitinkamaiith vykdomi mokjimai, nustatyti sandoriuose su
Fondo turtu.

Depozitoriumas savu vardu pateikia Investuptopikalavimus Bendrass atzvilgiu, jeigu
atitinkamos aplinkybs to reikalauja. Tai neriboja Investuatdieisiy teikti tokius reikalavimus
savo pdiy vardu.

Depozitoriumas nedelsiant informuoja Komidij Bendrows Tarylay apie Depozitoriumui Zinomus
Bendrovs veiksmus, prieStaraujgios LR norminiams aktams, Fondo prospektui ir Fond
valdymo taisykéms ar depozitoriumo sutaai.

Atsakomybeé

Depozitoriumas visiSkai atsako Investuotojui, Bevei ir tretiesiems asmenims ud patirtus
nuostolius, jeigu Depozitoriumagrsoningai ar dl aplaidumo pazeidistatym ar depozitoriumo
sutart.

Jei Depozitoriumas davsutikimg atlikti sandof, neatitinkant Investiciy valdymo bendrow
istatymo ir atitinkam LR norminiy akiy taisykliy, ar nepateik pretenziy dél Siy taisykliu
pazeidimo, Depozitoriumas ir Bendkoyra solidariai atsakingi uZ Fondui padarytus nolass.
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Depozitoriumo teisi perdavimas tretiesiems asmenims neatleidZzia Deparno nuo LR
norminiuose aktuose ir Depozitoriumo sutartyje ntytes atsakomys .

6.2.2. Depozitoriumui mokamo atlyginimo dydis, Si@tlyginimo nustatymo ir mokéjimo tvarka
Depozitoriumo atlyginimas padengiamas iS Fondootwaddovaujantis Siuo Prospektu, Fondo
valdymo taisykémis ir Depozitoriumo sutartimi.

1) uz fondo turto saugojimir prieZiira Depozitoriumas gauna atlyginin®.175% per metus
nuo Fond aktyw vidutinés metires veres.

2) uZ sandori su Fondo turtu vykdym Depozitoriumas gauna atlyginimvadovaujantis
galiojartiais bankokainiais.

Bendras depozitoriumo atlyginimas uZz Fondo turtogsfima ir kitas paslaugasiskaitant

ankstesniame punkte nurodytas, negali virSyti 0886 metus nuo Fondo akiywidutinés
metires veres.

Fondo aktywy verté apskaéiuojama vadovaujantis Sio prospekto 7.1 punktu.

Depozitoriumui mokamo atlyginimo dydigraukiamasi Fondo aktyw veris apskaiiavima
einamyja Fondo vegs apskaiiavimo diery. Apskatiuojant Depozitoriumui mokamo atlyginimo
dydi einamaja diena, Bendroe daro prielaid, kad Fondo ataskaitiniai metai susideda iS 365
dieny:

TA=FAV/ 365|;210C* N

TA;— Depozitoriumui mokamo atlyginimo dydis uZz Fondddym einamaja Fondo vers

ivertinimo dien;
FAV — Fondo aktyy vert einamaja Fondo aktyy jvertinimo dien;
N — kalendorini dieny skatius nuo paskutiés Fondo aktyy jvertinimo dienos;
L,—  Depozitoriumui mokamo atlyginimo tarifas.

Atlyginimas uz Fondo turto saugojimr prieziira Depozitoriumui mokamas vignkarty per
meénes.

Depozitoriumui mokamo atlyginimo dydisper méneg apskatiuojamas susumuojant
Depozitoriumui mokampatlyginima uz kiekvier, Fondo vers jvertinimo diem:

[
TAy — Depozitoriumui mokamo atlyginimo dydis uzZ eirginmeénes;
TA; — Depozitoriumui mokamo atlyginimo dydis uz kiekvig=ondo aktyy jvertinimo dien;

K — Fondo aktyy jvertinimo diem skatius.

6.3. Prisieles auditorius

Prisiekusio auditoriaus pavadinimas: SIA “PricewaterhouseCoopers”
Registracijas numeris: 40003142793
Juridinis adresas: K.Valdemara g.19, Ryb¥-1010, Latvija

SIA “ PricewaterhouseCoopers " vykdomojo organdav&utampa su jos juridiniu adresu.
Licencijos: Latvijos Prisiekusi auditoriy asociacijos licencija audito paslaugoms teikti Br.

SIA “ PricewaterhouseCoopers ” yra viena didZiawidito, valdymo ir moke&sy konsultavimamoniy
Latvijoje. Bendras Prisiekusio auditoriaus atlygias negali virSyti 0,10% per metus Fondo aktyv
vidutinés metires veres.

Planuojamas Prisiekusiam auditoriui mokamo atlygmidydis per metugiraukiamasi Fondo vers
apskadiavima palaipsniui — kiekviesm diera vienodomis dalimis. Apsk&uodama Prisiekusiam
auditoriui mokamo atlyginimo dyceinamja diera, Bendroe daro prielaid, kad Fondo ataskaitinius
metus sudaro 365 dienos. Atlyginimas uz Fondo aaditedamas ir iSmokamas Prisiekusiam auditoriui
viem karta per metus.
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7. FONDO TURTO GRYNOSIOS VERTES NUSTATYMO METODAI IR TVARKA
7.1. Fondo aktywy jvertinimo principai

Fondo buhalterié apskaita vykdoma vadovaujantis Investicijaldymo bendrow istatymu, FKTK
iSleistomis Investicini fondy ataskait rengimo taisylkdmis bei kitais LR norminiais aktais. Finansini
ataskaity straipsniamgvertinti naudojami Tarptautés apskaitos standartarybos iSleisti Tarptautis
apskaitos standartai.

Bendrov vykdo Fondo buhalterinapskai4 Fondo bazine valiuta. Laikydamasi Latvijos Respkas
istatymy, Bendroe uZtikrina, kad Fondo apskaitaith vykdoma Latvijos latais (LVL). Sandoriai
Fondo bazine valiuta perskaiojamij LVL Latvijos banko nustatytu valiutos kursu saridatiers.

Fondo aktyy jvertinimas atliekamas remiantis Siais apskaitosgipais:

1) daroma prielaida, kad Fondas veiks ir toliau;

2) bus naudojami tie patys vertinimo metodai, kagnkstesniais ataskaitiniais metais;

3) vertinimas atliekamas esant atitinkamam atsatgum

= jfondo finansin ataskay itraukiamos tik iki finang ataskaitos sudarymo dienos gautos pajamos,

= atsizvelgiamaj visas galimas iSlaidas, nepriklausomai nuwo afsiradimo laiko (t.y. iSlaidas,
susijusias su ataskaitiniais metais ir ankstesnigldos laikotarpiais);

4) atsizvelgiama su ataskaitinji mety laikotarpiais susijusias pajamas ir iSlaidas, ikdgusomai nuo
mokejimo datos ir gskaitos gavimo ar iSraSymo datos;

5) nurodomos visos pozicijos, galios tugti esmires jtakos fondo finansigs apskaitos dokumant
vartotoj vertinimams ar sprendippriemimams;

6) aktyw ir isipareigojimy straipsniai bei sudinés dalys vertinami atskirai;

7) visi sandoriai suraSomi ir atvaizduojami finamsi apskaitos dokumentuose, atsizvelgianu
ekonomin turinj ir esne, 0 nej teisirg forma.

ISimtiniais atvejais galima nesilaikyti ndty apskaitos princip. Bet kuris toks atvejis turi wbi
paaiSkintas finansés ataskaitos priede, nuroddtaka fondo aktyvams ifsipareigojimams, finansinei
padtciai ir finansiniams rezultatams.

Fondo turto grynoji vert ¢ yra investicinio Fondo turto ved ir isipareigojiny vertes skirtumas.

Fondo dalies ver¢ yra fondo turto grynosios véd dalmuo iS apyvartoje esan investiciniy vienety
skakiaus.

Apyvartoje esartiy investiciniy vienety skaitius yra skirtumas tarp iSleistinvesticiniy vienet
skatiaus ir investiciny skatiaus, kurie yra iSpirkti Investuotojo prasSymu.

Fondo turto grynoji veé iskaitant ir turto beisipareigojimy vert, ir fondo dalies veét nustatoma
reguliariai, kiekvien darbo diea po 17:30 val.

Vadovaujantis Fondo Prospektu ir Latvijos Respudikormini; akty reikalavimais, ,Citadele Caspian
Sea Equity Fund“ tust gali sudaryti tik finansiés leSos (ziréti termino “Finansigs priemogs”
aiskinirm).

Visasi Fond, itrauktas finansineg$as Fondo valdytojas paskiittokias kategorijas:

= Prekybiniais tikslais laikomos finansi keSos;

= ki termino pabaigos laikomos finansmleSos.

Prekybiniais tikslais laikomos finansias léSos — finansiés kSos,isigytos ar susidariusios dazniausiai

tam, kad oty gautas pelnasétitrumpalaikiy kainy svyravimy.

Iki termino pabaigos laikomos investicijos — fiksuatar nustatyt mokejimy ir fiksuoto termino

finansires leSos, kurias nutarta ir galima laikyti iki terminalpigos.

Fondo valdytojas gaiitraukti finansineséSasi fiksuoty ar nustatyt mokejimy su fiksuotu terminu iki

termino pabaigos laikom investiciy kategorij, jeigu jis turi ketininy ir galimybiy laikyti Sias

finansinesdsSas iki ggzinimo termino pabaigos.

Fondo valdytojas vykdo finansipiléSy su fiksuotu ggzinimo terminu klasifikavim 1éSy isigijimo

momentu ir reguliariai (kiekvieno énesio pabaigoje) apzvelgia aktyklasifikacija.

Fondo aktyw vertinimas atliekamas su atsargumu. VertindamaanBines dSas Fondo valdytojas

naudojasi Siais principais :

= Prekybiniais tikslais laikomos finangm leSosjvertinamosy tikraja verte. Tikroji ver¢ yra pinigire
suma, kuria dSas galima pakeisti ajsipareigojimus galimaivykdyti tarp gerai informuat,
suinteresuatir finansisSkai nepriklausomasmen.
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= [|ki termino pabaigos laikomos finansm kkSos su fiksuotu gzinimo terminu jvertinamos y§
amortizuotasigijimo verte, naudojant sukauwgpalkikany normos metogl (2r. punkg 7.1.2.).

Pirma karty pripagstant finansinestfas finansiése ataskaitose, jos turiit jvertintosisigijimo verte,
kuri yra uz jas sumaho atlyginimo tikroji ver¢. I isigijimo vert itraukiamos sandariiSlaidos,
tiesiogiai susijusios sisigytomis finansiamis leSomis.

7.1.1. Prekybiniais tikslais laikomy skolos vertybiniy popieriy jvertinimas

Birzose ar kitose reguliuojamose rinkose kotiruajanprekybiniais tikslais laikomp skolos
vertybiniy popieri tikroji verte yra nustatoma remiantis Depozitoriumo turimomiskpéinemis
paskelbtomis ar Zinomomis rinkos kainomis.

Tuo atveju, jeigu vertybini popieriy pajamos iSmokamos kupono forma ir birzos kaingimea
atidéty paiikany arba kupono dalj atidttos paiikanos ar kupono dalys pridedamos tokia
apimtimi, kuri atitinka laikotarp nuo kupono apsk&avimo pradzios datos iki Fondo veést
apskaéiavimo dienos

7.1.2. ki termino pabaigos laikomy ir vieSai neprekiaujamy skolos vertybiniy popieriy
jvertinimas

Iki termino pabaigos laikomi skolos vertybiniai pexpai ir skolos vertybiniai popieriai, kuriais
néra vieSai prekiaujama birzose ar kitose reguliugjsenrinkosejvertinami amortizuotasigijimo
verte, apsk&iuota naudojant sukauppalikany normos metog vadovaujantis kuriuo vertybiniai
popieriai apskaitomiy isigijimo ir amortizuoto diskonto ar antkainio (Agi®isagio) vers
bendroje sumoje, pajamoms pripaZzinti ir apskaiteger sumazinti naudojant tagjfkuris tiksliai
diskontuoja ateities piniginius méjkny srautus, numatomus iki finansiniéSy termino pabaigos
ar kito patikany normos pasikeitimo datos, iki finansiréSy dabartigs apskaitos ves.

Tuo atveju, jeigu vertybini popieriy pajamos iSmokamos kupono forma, éiid pafikanos ar
kupono dalis prisk&iuojama tokia apimtimi, kuri atitinka laikotarmuo kupono apsk&avimo
pradzios datos iki Fondo vest apskaiiavimo dienos.

7.1.3. Nuosavybs vertybiniy popieriy jvertinimas

BirZose ar kitose reguliuojamose rinkose Kkotiruojamuosavybs vertybiniy popieriy vert
nustatoma vadovaujantis Depozitoriumo turimomis kptisémis paskelbtomis ar Zzinomomis
rinkos kainomis.

Nuosavylss vertybiniai popieriai, kuriais neprekiaujama fanbirZose ar kitose reguliuojamose
rinkose, jvertinami pagal y isigijimo vert. Laikantis saugumo principo, Sie aktyvai vertinami
Zemesne kaina, jeigu tokia tampa Zinoma Depozitaiuar rinkoje atliktiems sandoriams.
Informacij apie rinkoje atliktus sandorius galima gauti iE€iafiy ir vieSyju informacini Saltiny
(pvz., laikragiy, Ziniy agentry).

7.1.4. Investiciny fondy vienety jvertinimas

Atviry investiciniy fondy investicini vienety ar jiems prilyginam bendn investiciy imoniy
investiciniy vienet (daliy) verg nustatoma remiantis Fondo vertapskaiiavimo dier, galiojartia
fondo investicini, vienety iSpirkimo kaina.

7.1.5. Terminuoty investicijy jvertinimas

Visos terminuotos investicijos klasifikuojamos k#ptermino pabaigos laikomos finangsléSos,
apskaéiuojamos prie terminuotos investicijos pagringirsumos pridedant sukaaalikany daf,
kuri apskatiuojama laikotarpyje nuo pasku¢m pafikany iSmokéjimo datos iki Fondo ves
apskagiavimo datos.

7.1.6. I1Svesting finansiniy priemoniy jvertinimas

BirZose ar kitose reguliuojamose rinkose kotirugpantvestias finansigs priemogs jvertinamos
pagal kaim, uz kuri Sia priemorg galima parduoti (paskutnpirkimo kaina birzos uzdarymo
momentu Fondo ver$ apskaiiavimo dier).

Birzose ar kitose reguliuojamose rinkose nekotagjs iSvestiés finansigs priemors
ivertinamos pagal iSpirkimo kairarba pagal kompensuojarsandorio kaig, kuria rastu patvirtina
sandorio partneris Fondo vestapskaiiavimo dier, arba pagal kaip apskatiuojama pagal
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bazirg aktyvo rinkos kain. Kompensuojamas sandoris yra sandoris,i lawdarius iSvestin
finansire priemort yra likviduojama.

Vertybiniy popieriy ateities (future) sandoriai jvertinami pagal atitinkamos birzos ar
reguliuojamos rinkos, kurioje jie pasiraSomi, i&pino kaira birZos uzdarymo momentu Fondo
verts apskaiiavimo dien,.

Valiutos ateities (forward) sandoriai jvertinami tikmja verte, naudojant pozicijos uzdarymo
iSlaidy metod,. Valiutos ateities (forward) sandorio tikroji veryra skirtumas targsigyjamos
valiutos ver¢s ir parduodamos valiutos vest perskaiiuotos pagal kompensuojamojo ateities
(forward) sandorio kugsFondo vers apskaliavimo diery. Tuo atveju, jeigu sandorio partnerio
patvirtinto kurso #éra, sandoris vertinamas verte, ap&keita pagal bazinaktyvo rinkos kaia,
t.y. naudojant einagju valiutos keitimo kurs ir rinkos patikang normas.

SWAP (valiuty keitimo sandoris) laikomas dviej daliy priemone — einamasis valiutos keitimo
sandoris (spot) ir valiutos ateities (forward) san&l Toc| kiekviena sandorio daligrertinama
atskirai, taikant metodus, naudojaniusrtinant atitinkam priemorg.

7.1.7. Finansinij priemoniy valiutomis, kurios skiriasi nuo Fondo bazires valiutos,
perskai¢iavimas

Aktyvai irisipareigojimai valiuta, kuri skiriasi nuo Fondo bes valiutos, perskaiuojami Fondo
bazine valiuta pagal Ziiir informacijos ageniry “Bloomberg”, ,Reuters” ar kit lygiavegiy
informacijos Saltini atitinkany valiutos kurg, nustatyd Fondo vers apskaiiavimo dier.

7.2. Fondojsipareigojimy vertés apskatiavimas

Isipareigojimy verté apskafiuojama susumuojant visus Fondui priklausas mokjimus, iskaitant
Bendrovei, Depozitoriumui, Prisiekusiam auditoriuitretiesiems asmenims iS Fondo turto mokamus
atlyginimus, su Fondo paskolomis susijugsipareigojimus ir kitugsipareigojimus.

Isipareigojimai uZsienio valiuta parskaiojami Fondo bazine valiuta pagal Zinir informacijos
ageniiry ,Bloomberg”, ,Reuters” ar kit lygiavegiu informacijos Saltini atitinkamos valiutos kusgs
nustatys Fondo vers apskaliavimo dien.

7.3. Pajamy ir iSlaidy apskaita
Su ataskaitiniu laikotarpiu susijusios pajamos Siaidos atvaizduojamos Fondo investicpajam
ataskaitoje, nepriklausomai nupgavimo ar mokjimo datos. Sukauptos pajamgsaukiamos Fondo
investiciju pajamy ataskat tik tada, jeigunéra jokiy abejoniy dél jy gavimo.

7.4. Atsakomyle

Bendro visapusiSkai atsako uZz Fondo turto grynosioséseit Fondo dalies vers apskaiiavimo
atitiktj Istatymo, Fondo prospekto ir Fondo valdymo taisykdikalavimams.

Depozitoriumas stebi Fondo vestir Fondo dalies vers nustatymo atitikt [statymui, Finans ir
kapitalo rinkos komisijos taisyéins, Fondo prospektui ir Fondo valdymo taisyké. Aktyw
vertinimas atliekamas vadovaujantis Depozitoriumatejkta informacija apie Fondo turto (pinig
saskaity, finansiniy priemoniy portfelio ir kito turto) paéiti ir Sio Prospekto 7 skyriuje numatyta tvarka.

7.5. Fondo turto vertés nustatymo periodiSkumas ir informacijos apie Fond turto verte paskelbimas

Fondo turto grynoji veét nustatoma kiekviendiem, gavus praneSigapie Fondo portfelio pat iS
Depozitoriumo, pateikiamo Bendrovei kiekvierdarbo diea po 17:30 val. Bendrav paskelbia
informacip apie Fondo turto grwyja verk, nustatyd ankstesa darbo dien, nuo 10:00 val.; informagij
taip pat 4 galima gauti telefonu Prospekte nurodytais Bengsoielefono numeriais ar asmeniskai
atvykusi Bendrows ar Platintojo buvein
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8. INVESTICINI U VIENET U PARDAVIMAS
Investiciniai vienetai leidZziamj vies apyvart iregistravus “Citadele Asset Management” IP&&igh
investiciri fonda ,Citadele Caspian Sea Equity Fund” Finans kapitalo rinkos komisijoje iiitraukus
investicinius vienetugLatvijos Centrini depozitorium.

.Citadele Caspian Sea Equity Fund” investigisienet; emisijos apimtis ir laikas neribojami.

Investicinius vienetus, sudardns sveilgsias fondo dalis, galima dalinti iki ketyrideSimtaini daliy.
Fondo dalis apvalinama tokiu principu:

*jeigu penktasis Zenklas deSimtgendalyje yra 4 ir mazesnis — ketvirtas zenklaskeasa;
ejeigu penktasis Zenklas deSimigendalyje yra 5 ir didesnis — ketvirtas Zenklasigamas viena verte.

8.1. Paraisly atviro investicinio fondo investiciniams vienetamgsigyti pateikimo tvarka ir vietos
Kiekvienas investuotojas gali pateikti paraiSkasbwam investicini vienet; kiekiui. Minimali isigijimo
suma yra 1 (vienas) investicinis vienetas.

ParaiSkas Fondo investiciniams vienetajsiglyti galima pateikti Bendrag buveirje, Republikas
laukums 2a, Rygoje, LV-1010, tel. (+371)6701081@kshs (+371)67778622, arba kreipiantis
Platintojus.

Fondo investicinj vienety Platintojai Latvijoje:
¢ AS “Citadele banka”, adresas — Republikas laukums 2a, Ryga, LV 1010

tel. (+371)67010000, faksas (+371)67010001
taip pat:
o AS “Citadele banka” filialai ir klient aptarnavimo centrai. Filialir klienty aptarnavimo cenir
adresus galima suzinoti Bendgsv buveirje arba paskambinus AS ,Citadele banka“ telgfon
numeriais darbo metu bei banko internetiniame myfavww.citadele.lv

ParaiSkas atviro investicinio Fondo investiciniamisnetamsisigyti galima pateikti Bendrovei ar
Platintojams kiekviemdarbo diea nurodytu darbo laiku.

Jeigu Bendro¥ gavo ir patvirtino Paraigkiki 17:30 val. Latvijos laiku, tai jivykdoma uz ParaiSkos
gavimo diel nustatys Fondo investicinj vienety kaing, nustatom po 17:30 val.

Jeigu Bendro¥ gavo ir patvirtino Paraidkpo 17:30 val. Latvijos laiku, tai tokia ParaiSkari8iross
nuoziira gali iti laikoma gauta kit darbo dien.

Platintojai turi teig i Fondo investicinj vienet; platinimo organizavimo procgstraukti treiuosius
asmenis, tarpyjir tarpininkus, pardavimo atstovus ir kitus asmsemirrirtius teig teikti tokio poludzio
paslaugas. Platintojas organizuoja ir pmigi kad Fondo investicini vienety pardavimas ir iSpirkimas
bity atliekamas vadovaujantis LR ir (arba) valsgybkurioje parduodami Fondo investiciniai vienetai,
teigs aktais, Prospekto ir Fondo valdymo taisykleikalavimais. Platintojo pareigperdavimas
tretiesiems asmenims neatleidzia nuoisRtyme numatytos atsakonégh

Fondo investicini vienety paraiSkai pateikti Fondo investuotojas turiéturatidaryt finansini
priemoniy saskait pas kuf nors iS gskaity turétoju, kuris yra Latvijos Centrinio depozitoriumo dalgyi
jeigu Fondo investiciniai vienetai perkami Latvgojarba depozitoriumuose, kurie, naudodamiesi
tarpbankini; ar centrinip depozitoriuny korespondentiniais rySiais, gali uztikrinti finamig priemoniy
laikyma Latvijos centriniame depozitoriume. Investuotof$valo uzpildyti ir pateikti Bendrovei ar
Platintojui Paraisk atviro investicinio fondo investiciniams vienetagsgyti. PasiraSydamas Paraisk
Investuotojas patvirtina, kad jis susipazino suspetkte ir Fondo valdymo taisyele esatia informacija

ir sutinka su josadygomis.

Investiciny vienet, isigijimo ParaiSkoje nurodoma Fondo valdymo taisyk8.2 punkte pateikta
informacija.

Investuotojas ParaiSkoje atviro investicinio foridgesticiniams vienetamgigyti pasirinktinai nurodo
investicini vienet, jsigijimo variant: pateikia paraigkatitinkamam investicini vienet; skatiui isigyti
arba nurodo atitinkaanpinigu summy investiciniams vienetarrisigyti.

ParaiSkos atvirto investicinio fondo investiciniamg&netamsisigyti priimamos ir registruojamos
vadovaujantis Fondo valdymo taisgklis.

Bendrows pareiga yravykdyti tik tiksliai uZpildytas ir apiformintas PaiSkas atviro investicinio fondo
investiciniams vienetamgsigyti. UZ ParaiSkoje nurodytos informacijos teggimg ir visapusiSkur
atsako Investuotojas.
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8.2. Investiciny vienety pardavimo kainos apskatiavimo metodai ir periodiSkumas

Fondo investicini vienety pardavimo kaina yra kintama ir nustatoma kiekyielarbo diea kartu su
Fondo dalies verte.

Investiciniy vienety pardavimo kaina sudaro investicinio fondo dalies werir komisinis platinimo
mokestis uzZ investicinivienet; pardavim.

Fondo dalies veét nustatoma kiekvien darbo diea ir informacija apie tai gaunama Bendésv
buveireje ar paskambinus Bendrgs/telefom numeriais darbo metu. Taekinformacip galima gauti ir
tarpininkaujant Platintojui, kreipiantisPlatintop nurodytu adresu ar paskambinus 8.1 punkte nurisdyta
Platintojo telefono numeriais

Fondo dalies veré yra Fondo turto grynosios véstir apyvartoje esany investiciniy vienety skatiaus
dalmuo.

Fondo turo grynoji verteé yra investicinio Fondo turto ves ir isipareigojimy vergs skirtumas.

Platinimo komisinio moke&s$o dydis uz investicinj vienety pardavima apskadiuojamas procentais nuo
Fondo dalies vegs. Vadovaujantis Prospekto 2.1 punktu, maksimahsiginio mokeg&io dydis yra
nustatomas 3.0% Fondo dalies ¥srt

Apskatiuojant investicing vienet; pardavimo kaia, pagrindu imama Fondo dalies \grhustatyta
ParaiSkos atviro investicinio fondo investiciniamenetamgsigyti gavimo dien, o paskelbiama vieSai
ateinaia darbo dien.

8.3. Atsiskaitymy tvarka
Investiciniai vienetai iSleidZiami tik sumeéjkis visa Siy vienet kaim pinigais.
Fondo investiciniai vienetai parduodami uz kainustatyd ta diera, kai Bendro¢ gavo ir patvirtino
Paraisk atviro investicinio fondo investiciniams vienetaiagyti.

Vadovaujantis Prospekto 8.1.punktu ir atsizvelgi@ninvestuotojo pasirinkt investiciniy vienety
isigijimo varianty Bendroe ar Platintojas atitinkamai pagal Paraispskatiuoja nurodyd pinigy
sumy atitinkang investiciniy vienet, skatiy ar nurodyd investiciniy vienet, skatiy atitinkartia pinigy
SuMy.

Ne wliau kaip per penkias darbo dienas po ParaiSkasoatwesticinio fondo investiciniams vienetams
isigyti pateikimo Bendrovei ar Platintojui, Investoms privalo sumaki investiciniy vienet; kaim {
Fondo gskain Depozitoriume. Jeigu pinigsuma uZ investicini vienety isigijima per nustatyt laika
nepervedamaFondo atsiskaitonja saskaity, ParaiSka laikoma negalioga ir netenka galios.

Jeigu Depozitoriumo ir Investuotojo pinigatsiskaityny) ir finansiniy priemoni; saskaity turétojas,
ParaiSk atviro investicinio fondo investiciniams vienetaisigyti pateikia Bendrovei ar Platintojui, tai
prilyginama pavedimui @ finansiniy priemoniy pirkimo. Vadovaujantis paraiSka atviro investioini
fondo investiciniams vienetanisigyti, Depozitoriumas atlieka pinigr vertybiniy popieriy nuraSymus.
Depozitoriumas nuraSo investiciniams vienetasigyti reikaling: pinigu suny iS Investuotojo gskaitos

ir perveda 4 { Fondo atsiskaitonja saskaity Depozitoriume. Gavus pinigus Fondo atsiskaiton®joj
saskaitoje Depozitoriume, BendrevsleidZia naujus investicinius vienetus ir nedatsiperveda juos
Investuotojo finansimi priemoni; saskaita Depozitoriume.

Jeigu Investuotojo pinig (atsiskaityny) ir finansiniy priemoniy saskaitas turi kuris nors kitasiskaity
turétojas, tai Investuotojas asmeniSkai privalo pefveshdo investiciniams vienetanggyti reikalingy
pinigu sumy | Fondo atsiskaitonja saskaita Depozitoriume. Sandorio patvirtingnkuriame nurodyta
tiksli pinigu suma, kur Investuotojas privalo pervestiFondo atsiskaitonja saskaith Depozitoriume,
Investuotojas pasirinktinai gali gauti Bendésvbuveigje arba faksu, arba pas Platintajustatyta
tvarka.

Bendro iSleidZia naujus investicinius vienetus tik po t@i Investuotojas perveédinvesticiniams
vienetamsjsigyti reikaling. pinigu sumy { Fondo atsiskaitonja saskaity Depozitoriume. Investiciniai
vienetai pervedamii Sia Investuotojo finansini priemoni; saskaits ne \éliau kaip per tris dienas, gavus
pinigus Fondo atsiskaitomojojeskaitoje.

Atsiskaitymai uZ investicinius vienetus atliekanairelo bazine valiutai (EUR).
Atsiskaitymai uz investicinius vienetus gatitbatliekami kitokia tvarka:
] Investuotojams ir Bendrovei ar Platintojui susigru

L] Bendrovei pareikalavus ir tuo atveju, jeigu Investjo i Fondy investuojama pinig suma
virSija 5% Fondo veés.
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Visas Investuotojo patiriamas iSlaidad thvesticiny vienety pirkimo (banko komisiniai uz operacijas
su finansigmis priemogmis / atsiskaitomosiomisaskaitomis ir pan.) padengiamos Investuotojo
saskaita. Jeigu Investuotojas Siame punkte nustatytaka ir laiku nesumoka visos kainos uZz
investicinius vienetus, taisipareigoja padengti visas iSlaidas ir Fondo ndiostokurie atsirado &
Investuotojo pateiktos Paraiskos atviro investitifindo investiciniams vienetanmsgyti nevykdymo.

8.4. Investiciniy vienety antrin é apyvarta
Fondo investiciniai vienetai yra perkami arba padhami uz birZos rilp esadiose rinkosevadovaujantis
Finansini priemoni; rinkos istatymo nuostatomis. Bendiownenustato kainos sandoriams su Fondo
investiciniais vienetais antije rinkoje. Bendro¥ taip pat neatsako uZ jos iSleisEondo investicini
vienety kaing svyravim investiciniy vienety antrirgje rinkoje.
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9. INVESTICINI U VIENET U ISPIRKIMAS IR GR AZINIMAS
9.1. ParaiSkos investiciniams vienetams iSpirktigteikimo tvarka
Bendrow Investuotojui pareikalavus atlieka investigimenety iSpirkima.
Bendro iSperka investicinius vienetus po to, kai pateikdair iregistruojama iSpirkimo Paraiska.

.Citadele Caspian Sea Equity Fund® investiciniamesnetams iSpirkti investuotojas privalo pateikti
Bendrovei ar Platintojui Paraiglatviro investicinio fondo investiciniams vienetaigpgirkti.

Investuotojas Paraiglatviro investicinio fondo investiciniams vienetaigpirkti gali pateikti Bendrovei
ar Platintojams Prospekto 8.1 punkte étais adresais, Platinippustatytu darbo metu.

Jeigu Bendro¥ gavo ir patvirtino Paraigkiki 17:30 val. Latvijos laiku, tai jivykdoma uz ParaiSkos
gavimo dien nustatys Fondo investicinj vienet, iSpirkimo kaim, nustatom po 17:30 val.

Jeigu Bendro¥ gavo ir patvirtino Paraigkpo 17:30 val. Latvijos laiku, tokia ParaiSka Bemgs
nuoziira gali uti laikoma gauta kit darbo dien.

Investicinip vienety iSpirkimo ParaiSkoje nurodoma Fondo valdymo tdisyl8.6 punkte pateikta
informacija.

Investuotojas ParaiSkoje atviro investicinio forideesticiniams vienetams iSpirkti pasirinktinai odo
investiciny vienet iSpirkimo variang: nurodo nustatyt Investiciniy vienety skatiy iSpirkimui arba
nurodo uZ investicimi vienet; iSpirkima gaunam pinigy sum.

Galioja tik teisingai uzpildytos ParaiSkos. Uz Rékeje nurodytos informacijos teisinganr iSsamum
atsako Investuotojas.

9.2. Investiciny vienety iSpirkimo kainos apskakiavimo metodai ir periodiSkumas

Investiciniy vienety iSpirkimo kaina yra lygi investicinio Fondo dalies vertei, nustafyty diers, kai
Bendrow gavo ir patvirtino Paraigkatviro investicinio fondo investiciniams vienetaiggirkti.

Fondo turto grynoji veétir Fondo dalies vegtnustatoma kiekviendarbo dien, o informacija apie tai
gaunama Bendr@e buveigje ar paskambinus Bendress telefory numeriais darbo metu. Taki
informacip galima gauti tarpininkaujant Platintojui, kreipigni Platintoh nurodytu adresu, ar
paskambinus 8.1 punkte nurodytais Platintojo telefoumeriais.

Investiciniy vienety iSpirkimo kaina mokama Fondo bazine valiuta (EUR).
Investiciniy vienety iSpirkimui komisinis mokestis netaikomas.

9.3. Atsiskaitymy tvarka

Fondo investiciniai vienetai iSperkami uz kaimustatyi ta diem, kai Bendro¢ gavo ir patvirtino
Paraisk atviro investicinio fondo investiciniams vienetaiggirkti.

Vadovaujantis Prospekto 9.1.punktu ir atsizvelgi@ninvestuotojo pasirinkt investiciniy vienety
iSpirkimo variant;, Bendrow ar Platintojas pagal ParaiS&pskatiuoja nurody pinigy sum atitinkan{
investicini vienet; skatiy ar nurodys investiciny vienet; skatiy atitinkartia pinigy sum.

Ne liau kaip per penkias darbo dienas po ParaiSkasikiaio atviro investicinio fondo investiciniams
vienetams iSpirkti Bendrovei ar Platintojui, Investojas privalo iSperkaminvesticiniy vienet; emisip
iskaityti { Fondo emisij siskaiy Depozitoriume. Jeigu iSperkamas investiginienety kiekis per
nustatyt laika nepervedamasFondo emisijosaskait, ParaiSka laikoma nebegaliojga

Jeigu Depozitoriumo ir Investuotojo pinigatsiskaityny) ir finansini priemoni; saskaity turétojas,
Paraisk atviro investicinio fondo investiciniams vienetampirkti pateikia Bendrovei ar Platintojui, tai
prilyginama pavedimui d finansiniy priemoniy pardavimo. Remdamasis ParaiSka atviro investicinio
fondo investiciniams vienetams iSpirkti, depozitionas atlieka pinigir vertybiniy popieriy nuraSymus.
Depozitoriumas nuraSo investiciniams vienetamsk&pieikalinga pinigu suny i$ Investuotojo gskaitos

ir perveda 4 { Fondo emisijos askaity Depozitoriume. Bendr@y gavusi pinigus Fondo emisijos
saskaitoje Depozitoriume, nedelsiant juos realizuojper SeSias darbo dienas perveédavestuotojo
atsiskaitomja saskait iSperkamus investicinius vienetus atitinkanpinigy suma Fondo bazine valiuta.

Jeigu Investuotojo atsiskaitam saskaity ir finansiniy priemoniy saskaity turi kuris nors kitas askaity
turétojas, Investuotojas asmenisSkai privalo perveseikam, Fondo investicinj vienety kieki { Fondo
emisijos gskaity Depozitoriume. Tuo atveju, jeigu Investuotojasdfsje yra nurogs uz iSperkamus
investicinius vienetus gaunanpinigy surma, tai sandorio patvirtinimy kuriame yra nurodytas tikslus
iSperkanu investiciniy vienet; skatius, kuj Investuotojas privalo pervestiFondo emisijos askaity
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Depozitoriume, Investuotojas pasirinktinai galiuiaBendros biure ar faksu, ar pas Platintgp

nustatyta tvarka. Gavus investicinius vienetus [Bomahnisijos sskaitoje Depozitoriume, Bendrév
nedelsiant juos realizuoja ir per SeSias darbo adieperveda Investuotojo atsiskaitogin saskaity

iSperkamus investicinius vienetus atitinkanpinigu sunmy Fondo bazine valiuta.

Visas Investuotojo patiriamas iSlaidad ohvesticiniy vienety iSpirkimo (banko komisiniai uz operacijas
su vertybiniais popieriais / pinigatsiskaitomosiomisaskaitomis ir pan.) padengiamos Investuotojo
saskaita.

Jeigu Investuotojas ar Investuotojai per 3 darbenas pateikia paraiSkas iSpirkti atviro investicini
fondo investicinius vienetus, kurbendra ve# virSija 10 procent Fondo grynosios turto veéd ir tokio
iSpirkimo jvykdymas gali tusti esmires jtakos kity Investuotaj interesams, apméjfmo uz iSpirkimg
laikotarpis gali lati pratgstas iki deSimties darbo dign

Bendrow privalo vykdyti tik tas ParaiSkas, kuriose tiksliairodyta visa ten reikalaujama informacija.
Uz Paraiskoje nurodytos informacijos teisinguimvisapusiSkur atsako Investuotojas.

Jeigu Investuotojas Siame punkte nustatyta tvarkaiku neperveda iSperkapinvesticiniy vienety {
Fondo emisijos agskaith Depozitoriume, Investuotojas privalo padengti sis&laidas ir Fondo
nuostolius, kurie atsiradoédinvestuotojo pateiktos ParaiSkos atviro invesiifondo investiciniams
vienetams iSpirkti n@ykdymo.

IS¢émus investicinius vienetus iS apyvartos, visosnsesticiniais vienetais susijusios teidnvestuotojui
baigiasi, iSskyrus reikalavimo teigvesticiniy vienety iSpirkimo kainos dydZio ribose.

Fondo investiciniai vienetai yra perleidziami vdvityiai popieriai ir investuojami be perleidimo
apribojimy. Bendrow neturi teigs nustatyti §j vertybiniy popieriy kainos antrigje rinkoje ir neatsako
uz jos iSleist Fondo investicinj vienety kainy svyravim investiciniy vienet; antrirgje rinkoje.

9.4. Investiciniy vienety susigrazinimo taisyklés ir tvarka
Jeigu @l Bendrovs kalts Fondo prospekte ir prie jo pridedamuose dokunesetunformacija, turinti
svarbios reikSis vertinant investicinius vienetus, yra neteisimganeiSsami, Investuotojas turi tgis
pareikalauti, kad Bendreév susigazinty jo investicinius vienetus ir atlygimtjam visus @l Sios
priezasties patirtus nuostolius.

Pretenzija teikiama per 6émesius nuo dienos, kai Investuotojas suzinojo,ikBimacija yra neteisinga
ar neiSsami, tdau ne vliau kai per tris metus nuo investiainvienet; isigijimo dienos.

9.5. Aplinkybés, kai galima sustabdyti investicing vienety iSpirkim g ir susigrazinima

Neeilines padties finans rinkoje atveju (laikinai uzdaromos foadirzos, bankai, brokeribendroés
ar ¢l kokiy nors kitokiy priezagiy negali vykti sandoriai su vertybiniais popieriaiba atsiradus
nenugalimoms aplinkydms, Bendro¥ gali sustabdyti Fondo investicipvienet; prekyla Siy aplinkybiy
veikimo laikotarpiu. Bendray nedelsiat informuos kiekvianinvestuotaj asmeniSkai arba paskelbs
atitinkamy praneSim viename iS dienr&sy.

Investiciniy vienety iSpirkima ir sugazinima galima sustabdyti tais atvejais, kai Komisija pasidoja
savo teise apriboti Bendrés teises disponuoti Fondas&aitomis ir Fondo likvidavimo atveju.

Praajus investicinio Fondo likvidacij investiciniy vienety iSpirkimo ir suggzinimo negalima vykdyti.

Fondo likvidavimo atveju, Fondo kreditarir investuotoy reikalavimai patenkinanistatym; numatyta
tvarka.
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10. FONDO PAJAMU PASKIRSTYMAS
IS Fondo turto gautos pajamos investuojainiesnd.

Investuotojas dalyvauja iS§ Fondo turto gaupajamy paskirstymo sandoriuose proporcingai jam
priklausagiy investiciniy vienet; skatiui.

Investiciju pajamos fiksuojamos (atvaizduojamos) investicimienet; vertés iSaugime ar suméime.
Fondo dalies vettnustatoma kiekviendarbo dien, vadovaujantis Latvijos Respublikos teisaktais, Sio
Prospekto ir Fondo valdymo taisyhkbis.

Investuotojas gali gauti savo pajamas iS Fondesdalinigais, tik pareikalae, kad BendroviSpirkty Siuos
vertybinius popierius arba pardavus investicinigsetus.
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11. FONDO LIKVIDAVIMAS

Fondo likvidavimas atliekamas Investicijvaldymo bendrowi jstatyme nustatyta tvarka. Fondo

likvidavima vykdo likvidatorius. Likvidatorius gali dti pati Bendro¢, Depozitoriumas ar Komisijos
paskirtas asmuo.

Bendro¥ gali practi likviduoti Fonda, praneSdama apie tai investuotojams @kawu kaip pries tris
ménesius.

Taip pat Fondo likvidavimas vykdomas, jeigu:

= kita diem po Depozitoriumo sutarties pasibaigimgasigaliojusi nauja Depozitoriumo sutartis;
per metus nuo Fondseteigimoj apyvarg néra iSleidZziamas nei vienas investicinis vienetas;

visi atvirojo fondo Investuotojai yra pasinaugsjisigazinimo teigmis ir Bendro¥ priima sprendira
likviduoti Fondy.

Apie Fondo likvidavimo pradii likvidatorius nedelsiant informuoja Komisijir paskelbia atitinkam
pranesim laikraStyje “Latvijas Vestnesis” ir (arba) paskallpraneSim vadovaujantis tos valstyb,
kurioje parduodami Fondo investiciniai vieneiatatymy reikalavimais.

Jeigu Bendro¥ ar Depozitoriumas nepradeda Fondo likvidavimo peneg nuo tos dienos, kai
likvidavimas tugjo bati pradttas, Komisija turi teis paskirti Fondo likvidatorj. Sis Fondo likvidatorius
turi visas tokias pAas teises, kurias turi Bendrgyeigu ji vykdo likvidacip.

Fondo likvidatorius turi teis vykdyti tik su likvidavimu susijusi veikla. Likvidacijos metu negalima
vykdyti investiciniy vienet; emisijos ir Fondo prospekte numatyFondo pajam, jeigu tokiy yra,
paskirstymo Investuotojams.

Likvidatorius veikia kreditoti ir Investuotoy interesais. Fondo likvidatorius visiSkai atsako
Investuotojams ir tretiesiems asmenims uZ nuostplpatirtus likvidavimo metu, jeigu likvidatorius

samoningai ar d aplaidumo paZeid jstatymy ar Fondo valdymo taisykles, ar aplaidziai vikshvo
pareigas.

Pradjus likvidavima, likvidatorius organizuoja ir vykdo Fondo turtorgavima, iSskyrus Fonde esé&as
léSas.

IS likviduojamo Fondo turto pardavimo gautas pajanraFonde esamas piniginesSas (likvidavimo
pajamas) Depozitoriumas ar likvidatorius paskitstaa tvarka:

1) patenkinami kreditou reikalavimai;

2) patenkinami 4 kreditoriy reikalavimai, kurie savo reikalavimus pateiger likvidavimo praneSime
nustatys laika;

3) patenkinami @ kreditoriy reikalavimai, kurie savo reikalavimus pateigo likvidavimo praneSime
nustatyto laiko, t&au iki likvidavimo pajam paskirstymo.

Jeigu Likvidavimo pajam neuztenka aukf&u mirctiems reikalavimams patenkinti, nepatenkinti
reikalavimai patenkinami i$ investigijvaldymo bendroés turto, iSskyrus reikalavimus, kurie iSkilo po
Sios Bendrogs valdymo teisi pabaigos.

Jeigu nepakanka likvidavimo pajamaukgiau mirctiems reikalavimams, atsiradusiems tuo laikotarpiu,
kai valdymo teises realizavo Depozitoriumas, patgnkjuos patenkina Depozitoriumas. Likusios
likvidavimo pajamos paskirstomos investuotojamsgpproingai j; investiciniy vienet, skatiui.

Visi mokejimai kreditoriams ir Investuotojams atliekami mais.
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12. MOKESCIAI IR RINKLIAVOS

Vadovaujantis Latvijos Respublikos norminiais aktainvesticinis fondas éna juridiniy asmen pelno
mokesio mokétojas, todl Fonde sukauptos InvestuaidgSos ir Fondui priklausantis turtas neapmokestinami
imoniy pajam; mokesiu. Jeigu Latvijos Respublikos norminiuose aktuosgnatytas mokestinis taikymas
investiciniams objektams, taip pat sandoriams swdBEdurtu, tokiu atveju Bendré\8iuos mokeSus padengia

iS Fondo turto.

Vadovaujantis Latvijos Respublikos Gyventopajamy mokesio istatymo ir Imoniy pajamu mokesio
istatymo numatyta tvarka ar kitais teisaktais, kurie ateityje gali pakeisti Siuggatymus ir ¢ pagrindu
iSleistais norminiais aktais, investuotojai patyszgdo sumokti gyventojy pajamy mokesi ar imones pajan
mokest.

Siame punkte pateikta informacijacldLatvijos Respublikos mokestiniistatymy, galiojaréiu Prospekto
paskutiniy pakeitimy registravimo momentu, yra bendro pdiio. Bendrog neatsako uz mokeais, taikymo
tvarka kiekvienam investuotojui. Kilus neaiSkumamél dnokesiy taikymo tvarkos, investuotojai privalo
kreiptis{ savo mokeSy konsultarnd.
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13. BENDROVES VALDYBOS PATVIRTINIMAS D EL PROSPEKTE PATEIKTOS
INFORMACIJOS TEISINGUMO:

"Mes patvirtiname, kad Siame prospekte pateiktadnfnacija yra tikra ir teisinga, ir nenuslepia jol
fakty, galin¢iy pakenkti potencialy investuotoj interesams".

“Citadele Asset Management” IPAS
Valdybos pirmininkas /ParaSas/\.lvanovs/

“Citadele Asset Management” IPAS
Valdybos narys #&as//R.Vesers/

“Citadele Asset Management” IPAS
Valdybos narys A&as//Z.Vaikulis/
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Priedas.

Veiklos apibadinimas

FONDO ANKSTESNES VEIKLOS RODIKLIAI

2007 m. buvo Fondo veiklos pirmieji metai. Nisteigimo momento iki metpabaigos Fondo aktyvai i$
esnes iSaugo ir 2007 m. gruodzio 28 d. sud26.135.071 EUR. Nuo Fondsteigimo momento Fondo

dalies ved sumatijo 10.20% ir 2007 m. gruodzio 28 d. Fondo dalieggvsudaé 8,98 EUR.

2008 metais Fondo grynieji aktyvai surjazr 2008-12-30 fondo grynieji aktyvai sudarl.995.105,90
EUR. 2008 metais Fondo dalies ¥estimazjo 76,61 % ir 2008-12-30d. sud@a?,10 EUR.

2009 metais Fondo grynieji aktyvai pagadir 2009-12-30d. fondo grynieji aktyvai sude2.984.832,04
EUR. 2009 metais Fondo dalies vepadictjo 84,76 % ir 2009-12-30 d. sude3,88 EUR.

2010 metais Fondo grynieji aktyvai pagalir 2010-12-30d. sudar3.970.162,48 EUR. Fondo dalies
vert per metus padigo 24,74 % ir 2010-12-30 d. sudat,84 EUR.

Finansiniai rodikliai

EUR 2010-12-30 2009-12-30 2008-12-30 2007-12-28
Grynieji aktyvai 3.970.162,48 2.984.832,04 1.995.105,9( 16.135.071,
Investiciniy vienet; vere 4,84 3,88 2,10 8,98
Fondo dalies veres dinamika
Laikotarpis 2010 metai 2009 metai 2008 metali hateigimo
(2007 metai)
Dalies verts padidjimas / 24,74% 84,76% -76,61% -17,07%
(sumazjimas)

AIF "Citadele Caspian Sea Equity Fund”
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Ankstesni Fondo veiklos rodikliai nelemia Fondo itiée veiklos rezultat Istorinis pelningumas
negarantuoja tokio pat pelningumo ateityje. Fomdgg gali iSaugti ar sumag, ir investuotojas privalo
atsizvelgtii tai, kad jis, investuodamas-ondo investicinius vienetus, gali gauti maZiauimeestavo .

Registruota Finangir kapitalo rinkos komisijoje
Registracijos data:2011-09-14

Registracijos Nr. FL53 -06.03.04.02.098/140
D.Birite /parasas/

Kopija tikra

.Citadele Asset Management" IPAS
Valdybos narys R.Vesers

Ryga, 2011 m. rugf 26 d.

Kitoje pugje: Ryga, 2011-09-26

Viso suriSta ir sunumeruota 37 lapai
.Citadele Asset Management" IPAS
Valdybos narys

R.Vesers /paraSas/

* % %

AS, Loreta Vainie# patvirtinu, kad auk8au pateiktas tekstas yra tikras ir teisingas dokaito, sudaryto
latviy kalba, vertimag lietuviy kally. LR BK 235 str. turinysdl Zinomai melagingo vertimo man Zinomas.

2011-10-27
Vilnius, Teatro g.10
Vertimy biuras LETRA Loreta lam
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