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AIF “Citadele Rusijos akcijy fondas”
Metiné ataskaita uz metus, pasibaigusius 2010 m. gruodzio 31 d.
Informacija apie investicinj fonda

Fondo pavadinimas:

Fondo tipas:
Fondo registravimo data:
Fondo numeris:

Investicijy valdymo jmonés pavadinimas:

Investicijy valdymo jmonés buveiné:
Investicijy valdymo {monés registracijos
numeris:

Investicijy valdymo jmonés licencijos
numeris:

Banko-vertybiniy  popieriy  saugotojo
pavadinimas:

Banko-vertybiniy  popieriy  saugotojo
buveiné:

Banko vertybiniy popieriy saugotojo
registracijos numeris:

Investicijy valdymo jmonés Tarybos ir

Valdybos nariy vardai ir uZimamos
pareigos:

Investicinio fondo vadovybés susije teisés
ir sipareigojimai.

Fondo vadovy vardai (investicinio komiteto

Citadele Rusijos akcijy fondas

(Parex Rusijos akcijy fondas - iki 2010/08/01)
Atvirasis investicinis fondas

2004 kovo 5 d.

06.03.04.098/13

‘Citadele turto valdymas IPAS (angl. Citadele Asset
Management IPAS)

(Parex turto valdymas IPAS (angl. Parex Asset Management
IPAS) - iki 2010/08/01)

Republikas laukums 2a, Ryga, LV-1010, Latvija
40003577500
06.03.07.098/285

AB ,Citadele banka“
(AB “Parex banka” JSC — iki 2010/08/01)

Republikas laukums 2a, Ryga, LV-1522, Latvija

40103303559

Investicijy valdymo jmonés Taryba:

Tarybos pirmininkas - Juris Jakobsons - paskirtas -2010 09 30.
Tarybos pirmininko pavaduotojas - Philip Nigel Allard - paskirtas
2010 11 03.

Tarybos narys — Anatolijs Fridmans — paskirtas 2009 04 01.
Tarybos narys — James R.Breiding — paskirtas 2009 04 01.
Tarybos pirmininkas - Nils Melngailis - paskirtas -2010 03 26.
Tarybos pirmininkas - Nils Melngailis - atsistatydino 2010 09 30.
Valdybos pirmininko pavaduotojas - Roberts Stugis -
atsistatydino 2010 03 26

Tarybos naré — Solvita Deglava — paskirta 2010 03 26.

Tarybos naré — Solvita Deglava - atsistatydino 2010 09 30.
Tarybos narys — Aldis Paegle — atsistatydino 2010 11 03.

Investicijy valdymo jmonés Valdyba:

Valdybos pirmininkas - Vladimirs Ivanovs - paskirtas -2010 10
20.

Valdybos narys Zigurds Vaikulis — paskirtas 2007 03 30.
Valdybos narys Raimonds Vesers — paskirtas 2011 01 01.
Valdybos pirmininkas- Roberts Idelsons — atsistatydino 2010 10
19.

Valdybos naré — Elena Coleman - atsistatydino 2010 11 03.
Valdybos narys — Edgars Makarovs — atsistatydino 2010 12 31.
Valdybos narys — Igors Petrovs — atsistatydino 2010 12 31.

Tarybos ir Valdybos nariai vykdo visas Latvijos Respublikos
jstatymuose ir investicijy valdymo jmonés |statuose nustatytas
Tarybos ir Valdybos nariy pareigas.

Kristiana Kiete — paskirta 2008 10 09



AIF “Citadele Rusijos akcijy fondas”

Metiné ataskaita uz metus, pasibaigusius 2010 m. gruodzio 31 d.

nariai)

Fondo vadovybés susije teisés ir
[sipareigojimai:

Auditorius:

Informacija apie investicinj fonda

Andris Kotans — paskirtas 2011 01 26
Antons Lubenko — paskirtas 2011.01.26.
Edgars Makarovs - atsistatydino 2011 01 26.
Vitalijs Sostaks - atsistatydino 2011 01 26.

Fondo vadovai vykdo visas Latvijos Respublikos statymy,
investicijy valdymo jmoniy |statuose ir Fondo prospekte
numatytas Fondy valdytojy pareigas.

PricewaterhouseCoopers SIA

Sertifikuotos audito bendrovés licencija Nr. 5
Kr. Valdemara gatvé 19

LV-1010, Ryga

llandra Lejina
Atsakingoiji sertifikuotoji auditoré
Sertifikato Nr. 168



AIF “Citadele Rusijos akcijy fondas”
Metiné ataskaita uz metus, pasibaigusius 2010 m. gruodzio 31 d.
Investicijy valdymo jmonés ataskaita

Atvirojo investicinio fondo Citadele Rusijos akcijy fondas (toliau - Fondas) turtg valdo turto valdymo Citadele Turto
valdymo jmoné (angl. Citadele Asset Management) (toliau Bendrové), kurios registruotosios buveinés adresas:
Respublikas laukums 2a Ryga, LV-1010. Bendrové jkurta 2002 m. sausio 11 d., jos vieningasis registracijos numeris
40003577500, ir ji turi licencijg Nr. 06.03.07.098/285 teikti investicijy valdymo paslaugas (paskutinj kartg perregistruota
2010 rugpjacio 5d.).

Fondo investicijy tikslas — pasiekti ilgalaikj kapitalo augimg daugiausia investuojant | akcijas ty bendroviy, kurios yra
registruotos arba vykdo veiklg Rusijos Federacijoje. Fondas sukuria pajamas i$ uZ akcijas mokamy dividendy ir akcijy
vertés birzose augimo. Fondo baziné valiuta yra JAV doleris.

Rusijos akcijy rinkai 2010 metai buvo nestabills. Padidéjus pasitikéjimui besitesianciu pasaulio ekonomikos atsigavimu
bei dél padidéjusio rizikos apetito, per pirmaji 2010 m. ketvirtj akcijos smarkiai pakilo. Taciau, balandzio ménesj,
situacija rinkoje Zymiai pasikeité ir akcijy kainos patyré stiprig korekcijg. Rusijos akcijy rinkos 30% kritimas jvyko dél
padidéjusio susirdpinimo keleto Europos Sajungos valstybiy fiskaline disciplina ir jy gebéjimais jvykdyti jsipareigojimus
kreditoriams. Si korekcija buvo trumpalaiké ir per kelis kitus ménesius rinka svyravo apytiksliai +/- 2% ribose, be to,
Siek tiek sumazéjo bendroji apyvarta. Rugséjo ménesj prasidéjo kitas kainy kilimo laikotarpis akcijy rinkoje ir be dideliy
korekcijy tesési iki mety pabaigos, 2010 m. gale pasiekdamas 22.5% kilima,

Per 2010 metus Bendrové padidino rizikos poveikj Fondui (angl. exposure) dél investicijy | antrarGSiy jmoniy maziau
likvidzias akcijas, kurios, palyginus su labiau populiariais subjektais, pagal esminius rodiklius, buvo labiau patrauklios.
Investuojant, Bendrové ir toliau teiké pirmenybe bendrovéms dirbanCioms vieSujy paslaugy, telekomunikacijy ir
pramonés sektoriuose. Be to, Bendrové tapo labiau agresyvi vartojimo prekiy ir finansiniy paslaugy sektoriuose,
taCiau, ji sumazino rizikos dalj maisto bendroviy sektoriuje, dél susiripinimo, kad jy vertinimas nebuvo tinkamas. Per
Siuos metus, Bendrové pasinaudojo keletu galimybiy, susijusiy su bendroviy susijungimais ir restruktdrizavimu. 2010
m. buvo laikoma palyginti nedaug pinigy ir pinigy ekvivalenty, 2010 m. gruodZio 31 d. pinigai ir pinigy ekvivalentai
sudaré tik 4.06% grynojo turto.

Per metus grynasis turtas padidéjo 77.43% arba 3,463,157 LVL, o mety gale sudaré 7,935,968 LVL. Fondo verté
tenkanti vienai akcijai padidéjo 4.54 LVL ir 2010 m. gale pasieké 14.11 LVL. Bendrasis pelningumas 2010 m. sieké
47.44% skaiciuojant latais, bei 34.58% - skaiciuojant bazine Fondo valiuta. Pagrindiné finansiné graza gauta
bendroviy, dirbandiy maisto, finansiniy paslaugu, zaliavy ir vieSujy paslaugy sektoriuose.

Ataskaitiniais metais i§ Fondo turto buvo apmokétas 260370 JAV doleriy valdymo mokestis, kuris sudaro 2,20% turto
vertés vidurkio per metus, kas nevirija Prospekte nustatyto maksimalus iSlaidy limito, siekiancio 4,00%.

Nepaisant stipraus kainy padidéjimo per paskutinius ménesius, Rusijos akcijy rinka vis dar iSlieka santykinai pigi ir
remiasi stipriais Salies makroekonomikos rodikliais. Atsizvelgiant | bendrg vertinimo metodika, Rusijos akcijos iSlieka
vienos pigiausiy pasaulyje, o jy diskontas, palyginus su kylanciy rinky akcijomis, yra aukstesnis nei vidurkis ilguoju
laikotarpiu. Be to, diskontas egzistuoja ne tik energetikos sektoriuje, jis tapo labiau vienodai paskirstytas visose
pramonés Sakose. Apjungus Sig informacijg kartu su Rusijos vyriausybés siekimu vykdyti stiprig finansy politika, gana
maza iSorine skola ir jrodytu gebéjimu pritraukti uZsienio investuotojy, i pigaus jvertinimo istorija tampa netgi labiau
Zavinti ir per 6-12 ménesiy galéty pritraukti papildomy investicijy | Rusijos akcijy rinka. Kadangi Rusijos akcijy rinka,
palyginus su besivystanciy Saliy rinkomis, jau ilgg laikq demonstravo létesnio augimo zenklus, papildoma teigiama
nuomoné dél Rusijos akcijy galéty susidaryti dél besivystanéiy Saliy fondy perkélimo proceso.

[parasas]
Vladimirs Ivanovs
Valdybos pirmininkas

para$as [paradas] [paradas]
Andris Kotans Kristiana Kiete Antons Lubenko
Investicinio komiteto narys Investicinio komiteto narys Investicinio komiteto narys

Ryga
2011 m. balandzio 28d.



AIF “Citadele Rusijos akcijy fondas”
Metiné ataskaita uz metus, pasibaigusius 2010 m. gruodzio 31 d.
Investicijy valdymo jmonés valdybos parei§kimas dél atsakomybés

Investicijy valdymo jmonés (toliau — |monés) Valdyba atsako uz Citadele Rusijos akcijy fondo (toliau Fondo)
finansiniy ataskaity paruoSima.

9 ir 24 lapuose pateikiamos finansinés ataskaitos yra paruostos pagal Saltiniy dokumentus ir teisingai atspindi
Fondo finansing padétj 2010 m. gruodZio 31 dienai ir 2009 m. gruodzio 31 d. bei tuo metu pasibaigusiy
atitinkamy laikotarpiy veiklos rezultatus.

Finansinés ataskaitos rengiamos testinumo pagrindu pagal Europos Sajungoje priimtus Tarptautinius finansinés
atskaitomybés standartus, kaip nurodyta Finansy ir kapitalo rinky komisijos (FKRK) Taisyklése dél investiciniy
fondy metiniy ataskaity. ~ Nuosekliai laikomasi tinkamy apskaitos principy. RuoSiant finansines ataskaitas
vadovybé priémé iSmintingus ir protingus sprendimus.

Bendrovés valdyba yra atsakinga uz tinkamy apskaitos jray prieZitra, Citadele Rusijos akcijy investicinio fondo
apsauga, sukciavimy iSaiskinima ir Fondo apsaugq nuo sukciavimo ir kity nukrypimu. Jie taip pat atsako uz tai,
kad Fondas veikty pagal Latvijos Respublikos Investicijy valdymo bendroviy jstatyma, Finansy ir kapitalo rinky
komisijos taisykles ir kitus Latvijos Respublikos jstatymus ir taisykles.

[parasas]
Vladimirs Ivanovs
Valdybos pirmininkas

Ryga
2011 m. balandzio 28d.



AIF “Citadele Rusijos akcijy fondas”
Metiné ataskaita uz metus, pasibaigusius 2010 m. gruodzio 31 d.
Banko-vertybiniy popieriy saugotojo ataskaita

BANKO - VERTYBINIY POPIERIY SAUGOTOJO ATASKAITA

AlF ,Citadele Rusijos akcijy fondo*
investicinio fondo paraisky turétojams
Nr. 2.2.4.-09

Siuo, AB ,Citadele Banka“, kuri 2010 m. birzelio 30 d. uZregistruota Latvijos Respublikos |moniy registre Nr.
40103303559 ir kurios adresas 2a Republikas aiksté, Ryga, pazymi, kad:

Pagal Latvijos Respublikos ,Investiciniy bendroviy jstatyma®, Finansy ir kapitalo rinkos komisijos (FKRK) taisykles,
kitus Latvijos Respublikos jstatymy reikalavimus ir su Banku-vertybiniy popieriy saugotoju 2007 m. balandzio 13 d.
sudarytg sutartj, AB ,Citadele banka*“ (toliau tekste - Bankas-vertybiniy popieriy saugotojas) Atvirajam investiciniam

fondui ,Citadele Rusijos akcijy fondas® (toliau tekste — Fondas), kurj jkaré IPAS ,Citadele turto valdymas® ( angl.
IPAS Citadele Asset Management), atlieka banko-vertybiniy popieriy saugotojo funkcijas;

Vertybiniy popieriy saugotojas atsako uz Banko-vertybiniy popieriy saugotojo sutarties ir Latvijos Respublikos
jstatymy_ reikalavimy, susijusiy su bankais-vertybiniy popieriy saugotojais, vykdyma. Pagrindiniai Vertybiniy
popieriy saugotojo sipareigojimai yra Sie:

- pagal Latvijos Respublikos statymus saugoti Fondo turtg, o taip pat nuosavybés teise patvirtinancius
dokumentus;

- uZtikrinti Fondo saskaitos aptarnavima, |[monés nurodymy priémima, ir vykdyma, o taip pat, sandoriy
vykdyma pagal Latvijos Respublikos jstatymus bei dabarting rinkos praktika.

- uztikrinti, kad |monei bus pastoviai pateikiamos ataskaitos apie Fondo turtg ir jo verte (vertybiniy popieriy
kainas);

- stebéti ar |moné teisingai nustato Fondo ir jo investiciniy vienety verte ir ar tai atitinka Latvijos
Respublikos jstatymus;

- stebéti |monés atliekamy, investiciniy vienety iSdavimo, pardavimy ir iSpirkimo teisinguma ir teisin
statusg;

Investiciniy vienety emisija, pardavimas ir iSpirkimas atliekamas pagal ,Investiciniy bendroviy jstatymo®, fondo
prospekto ir Fondo valdymo taisykliy reikalavimus;

Fondo turto saugojimas atliekamas pagal ,Investiciniy bendroviy jstatymo® ir sutarties su Banku-vertybiniy popieriy,
saugotoju reikalavimus;

Fondo turto grynoji verté apskaiciuojama pagal ,Investiciniy bendroviy jstatymo® reikalavimus, Finansy, ir kapitalo
rinkos komisijos (FKRK) reglamentg, Fondo prospekto ir Fondo valdymo taisykles;



AIF “Citadele Rusijos akcijy fondas”
Metiné ataskaita uz metus, pasibaigusius 2010 m. gruodzio 31 d.
Banko-vertybiniy popieriy saugotojo ataskaita

|[monés uzsakymai, o taip pat sandoriai su AlF ,Citadele Rusijos akcijy fondas* turtu atliekami pagal ,Investiciniy
bendroviy jstatymo® reikalavimus, Fondo prospekto ir Fondo valdymo taisykles ir pagal sutartj su Banku-vertybiniy,
popieriy saugotoju.

Ataskaitinio laikotarpio metu, |monei dirbant su Fondo turtu, nebuvo pastebéta jokiy klaidy ar neteiséty dalyky.

Atlikdamas Banko-vertybiniy popieriy saugotojo funkcijas, AB ,Citadele banka“ yra labai patenkinta
bendradarbiavimu.

[parasas]

Juris Jakobsons
Valdybos pirmininkas, pagal jgaliojima,

Ryga 2011 m. vasario 11 d.



AIF “Citadele Rusijos akcijy fondas”
Metiné ataskaita uz metus, pasibaigusius 2010 m. gruodzio 31 d.
Finansinés biklés ataskaita

(LVL)
Pastabos 2010.12.31 2009.12.31

Turtas

3 Indéliai iki pareikalavimo esantys kredito institucijose 322,067 319,095
Prekybinis finansinis turtas

4 Akcijos 7,629,312 4,162,784
I$ viso turto 7,951,379 4,481,879
Isipareigojimai

5 Sukaupti jsipareigojimai (14,748) (9,068)
Kiti |sipareigojimai (663) -
I$ viso jsipareigojimy (15,411) (9,068)
Grynasis turtas 7,935,968 4,472,811

[parasas]

Vladimirs Ivanovs
Valdybos pirmininkas

Ryga
2011 m. balandzio 28d.

Lydinciosios pastabos yra neatskiriama $iy finansiniy ataskaity dalis
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AIF “Citadele Rusijos akcijy fondas”
Metiné ataskaita uz metus, pasibaigusius 2010 m. gruodzio 31 d.
Bendruyjy pajamy ataskaita

(LVL)
Pastabos 2010 2009

Pajamos

6 Pajamos i$ paliikany 16,693 26,109
Pajamos i$ dividendy 61,503 61,969
Viso pajamy 78,196 88,078
ISlaidos
Investicijy valdymo jmonés mokestis (127,085) (73,024)
Banko-vertybiniy popieriy saugotojo mokestis (9,932) (5,856)
Kitos fondo valdymo ilaidos (5,077) (2,812)
Viso ilaidy (142,094) (81,692)
Investicijy vertés padidéjimas

7 Realizuotas investicijy vertés padidéjimas 219,924 870,197

8 Nerealizuotas investicijy vertés padidéjimas 1,610,169 2,040,797
IS viso realizuoto investicijy vertés padidéjimo 1,830,093 2,910,994
Pajamos/(nuostoliai) dél uZsienio valiutos perskaiciavimo 461,553 (93,414)
Grynojo turto padidéjimas i$ investicijy 2,227,748 2,823,966

[parasas]

Vladimirs Ivanovs
Valdybos pirmininkas

Ryga
2011 m. balandzio 28d.

Lydinciosios pastabos yra neatskiriama $iy finansiniy ataskaity dalis



AIF “Citadele Rusijos akcijy fondas”

Metiné ataskaita uz metus, pasibaigusius 2010 m. gruodzio 31 d.

Grynojo turto pokyciy ataskaita
(LVL)

Grynasis turtas ataskaitinio laikotarpio pradzioje
Grynojo turto padidéjimas i$ investicijy veiklos
Sandoriai su investiciniais vienetais:

[plaukos i$ investiciniy vienety pardavimo

ISplaukos dél investiciniy vienety iSpirkimo

Grynojo turto padidéjimas/(sumaZzéjimas) dél sandoriy su
investiciniais vienetais

Grynojo turto padidéjimas per ataskaitinj laikotarpj
Grynasis turtas laikotarpio pabaigoje

$leisti investiciniai vienetai ataskaitinio laikotarpio pradzioje
I$leisti investiciniai vienetai ataskaitinio laikotarpio pabaigoje

Grynojo turto verté tenkanti vienam investiciniam vienetui ataskaitinio
laikotarpio pradzioje

Grynojo turto verté tenkanti vienam investiciniam vienetui
ataskaitinio laikotarpio pabaigoje

11

2010 2009
4,472,811 2,765,658
2,207,748 2,823,966
4,302,959 2,212,971

(3,067,550) (3,329,784)
1,235,409 (1,116,813)
3,463,157 1,707,153

7,935,968 4,472,811

467,210 645,011
562,515 467,210
9.57 4.29
14.11 9.57

Lydinciosios pastabos yra neatskiriama $iy finansiniy ataskaity dalis



AIF “Citadele Rusijos akcijy fondas”

Metiné ataskaita uz metus, pasibaigusius 2010 m. gruodzio 31 d.

Pinigy srauty ataskaita
(LVL)

Pajamos i$ palikany

Pajamos i$ dividendy,

Investicijy valdymo i$laidos

Finansinio turto jsigijimas

Finansinio turto pardavimas

UzZsienio valiutos perskaigiavimo rezultatas

Grynujy pinigy (sumazéjimas)/padidéjimas i$ veiklos

[plaukos i8 investiciniy vienety pardavimo
ISplaukos dél investiciniy vienety iSpirkimo

Pinigy padidéjimas/(sumazéjimas) i$ finansinés veiklos

Pinigy sumazéjimas per ataskaitinj laikotarpj

Pinigai ataskaitinio laikotarpio pradzioje

Pinigy, denominuoty uzsienio valiuta, perskai€iavimo rezultatas

Pinigai ataskaitinio laikotarpio pabaigoje

12

2010 2009
16,693 26,109
61,503 61,969

(135,924) (78,664)
(3,596,024) (1,898,344)
2,327,404 2,676,882
(129) (476)
(1,326,477) 787,476
4,303,622 2,212,971
(3,067,550) (3,329,784)
1,236,072 (1,116,813)
(90,405) (329,337)
319,095 639,504
93,377 8,928
322,067 319,095

Lydinciosios pastabos yra neatskiriama $iy finansiniy ataskaity dalis
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AIF “Citadele Rusijos akcijy fondas”
Metiné ataskaita uz metus, pasibaigusius 2010 m. gruodzio 31 d.

Pastabos
(LVL)
1. Bendra informacija

Fondo pavadinimas; Citadele Rusijos akcijy fondas
Fondo risis: Atvirasis investicinis fondas
Fondo veikla: Dazniausiai investuojama | bendroviy, registruoty arba daugiausia

dirbanéiy Rusijoje, akcijas.
Investicijy valdymo jmonés pavadinimas: “Citadele turto valdymas IPAS (angl. Citadele Asset Management

IPAS)
Republikas laukums 2a, Ryga, LV-1010, Latvija

2, Svarbiy apskaitos principy reziumé

Pasiruosimo bazé

Finansinés AIF Citadele Rusijos akciju fondo ataskaitos parengtos pagal Tarptautinius finansinés atskaitomybés
standartus priimtus Europos Sajungoje, kaip nurodyta Finansy, ir kapitalo rinky komisijos (toliau -FKRK) Taisyklése dél
investiciniy fondy metiniy ataskaity.

Finansinés ataskaitos rengiamos remiantis kasty istorija, pritaikyta prekybiniy vertybiniy popieriy jvertinimui tikraja verte.

Finansinése ataskaitose naudojamas piniginis vienetas yra latas (LVL) - Latvijos Respublikos piniginis vienetas.
Finansinés ataskaitos apima laikotarpj nuo 2010 mety sausio 1d. iki 2010 gruodZio 31d.

Esminiai apskaitos jvertinimai ir sprendimai

Ruosiant finansines ataskaitas pagal Tarptautinius finansinés atskaitomybés standartus (TFAS) reikalaujama naudoti tam
tikrus esminius apskaitos vertinimus. Taip pat, i§ investicijy valdymo jmonés vadovybés, TFAS reikalauja, priimti
sprendimus ir vadovautis savo nuovoka Fondo apskaitos politikos taikymo procese. TFAS reikalauja, kad ruoSiant
finansines ataskaitas vadovybé pateikty prielaidas ir vertinimus, turinius poveikj praneStoms turto ir sipareigojimy
sumoms, bei reikalaujamam atskleidimui finansiniy ataskaity dieng bei pranestoms pajamy ir iSlaidy sumoms ataskaitiniu
laikotarpiu.

Pajamy ir islaidy pripaZinimas
Pajamuy,i$ pallkany ir iSlaidy jrasai pripazjstami remiantis kaupimo metodu (angl. accrual basis).

Palokanu, pajamos ir i8laidos jtraukiamos | bendryjy pajamy ataskaitg atsizvelgiant | efektyvig turto/jsipareigojimy,
palikany normg. Palikany pajamos ir iSlaidos apima nuolaidos ar premijos amortizacijg ar kitus skirtumus tarp pradinio
paltkaninés priemonés buhalterinio dydzio ir jo buhalterinio dydZio jo iSpirkimo metu, kuris apskai€iuojamas naudojantis
efektyviosios pallkany normos metodu.

Dividendy pajamo pripaZjstamos juy gavimo momentu. Kai kuriais atvejais dividendy pajamos gali bdti pripazjstamos,
kuomet akcijy kaina sumaZéja jy emitentui paskelbus apie dividendy iSmokéjima.

Fondo investicijy valdymo jmonei ir bankui-vertybiniy popieriy saugotojui kiekvieng ménesj skaiciuojamas fiksuoto dydzio
atlygis nuo Fondo turto ir jtraukiamas | pajamy ataskaitg vadovaujantis kaupimo principu. Atlygis mokamas vieng kartg
per ménesj.

UZsienio valiutos perskaiCiavimas

Fondo baziné valiuta yra JAV doleris, taciau, pagal Finansy ir kapitalo rinkos komisijos reikalavimus, Fondas taip pat
uztikrina apskaitg Latvijos latais. Sios finansinés ataskaitos ruodiamos remiantis sandoriy apskaita Latvijos latais, kurie
yra Fondo finansinés atskaitomybés pateikimo valiuta.

UZsienio valiutomis denominuoti sandoriai perskaiiuojami Latvijos laitais pagal sandorio dieng Latvijos banko nustatyty
oficialy kursa. UZsienio valiutomis denominuotas piniginis turtas ir jsipareigojimai perskaiiuojami Latvijos latais pagal
Latvijos banko nustatytq oficialy kursg paskuting ataskaitinio laikotarpio diena. Bet kokios pajamos ar nuostoliai kylantys
dél valiuty kursy pasikeitimo, jtraukiami | bendruyjy pajamy ataskaitg kaip pajamos arba nuostoliai kylantys dél uzsienio
valiutos pozicijos perskaiciavimo.
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Svarbiy apskaitos politiky santrauka (tesinys)

Latvijos banko nustatyti keitimo kursai (LVL vienam uzsienio valiutos vienetui) pagrinde taikomi tada, kai ruoSiama Fondo
turto ir sipareigojimy ataskaita, gali bati apibddinami taip:

Valiuta 2010.12.31 2009.12.31
usD 0.535 0.489

Nuo 2005 m. sausio 1 d. Latvijos bankas nustaté fiksuotg Latvijos lato ir euro kursg ty. 0.702804. Nuo Sio momento
Latvijos bankas taip pat uztikrins, kad rinkos kursas nesiskirty nuo oficialaus keitimo kurso daugiau nei 1%. Taigi, ateityje,
Fondo pajamos arba nuostoliai dél euro keitimo kurso svyravimo nebus svarbis, tol kol Latvijos bankas iSlaikys pirmiau
paminétg fiksuota keitimo kursa.

Pinigai
Pinigus sudaro Fondo depozitai pagal pareikalavimg esantys kredito institucijose.

Finansinés priemonés

Finansinés priemonés skirstomos | Sias kategorijas: finansinis turtas tikrgja verte jtraukiamas | pelno nuostoliy ataskaita.
Klasifikacija priklauso nuo finansinio instrumento sigijimo tikslo. Vadovybé apsprendZia finansiniy instrumenty
klasifikacijg pagal jy pradin jtraukima { apskaita,

Finansinis turtas ir jsipareigojimai, kuriy tikrosios vertés pokytis jfraukiamas | pelno (nuostoliy ataskaita).

Finansinés priemonés tikrgja verte jtraukiamos | pelno (nuostoliy) ataskaitg apima prekybinj turtg (angl. assets held for
trading). Visas Fondo finansinis turtas tikrgja verte per pelno (nuostoliy) ataskaity klasifikuojamas kaip prekybinis
finansinis turtas.

Investicijos | vertybinius popierius

Visos investicijos | vertybinius popierius yra klasifikuojamos kaip prekybiniai vertybiniai popieriai, t.y. vertybiniai popieriai
isigyjami pelno generavimui i$ trumpalaikiy kainos arba pardavéjo marZos svyravimy.

Prekyhbiniai vertybiniai popieriai pradZioje pripazjstami tikraja verte ir véliau pervertinami tikrgja verte remiantis esamomis
rinkos kainomis. Prekybiniy vertybiniy popieriy perskaitiavimo tikraja verte rezultatas yra jtraukiamas | bendryjy pajamy
ataskaitg kaip investicijy vertés padidéjimas/(sumazéjimas).

Vertybiniai popieriai pakartotinai jvertinami remiantis Bloomberg ir Rusijos birZos pateikiama finansine informacija apie
kainas, kurios sillomos uz vertybinius popierius. Nelistinguojami vertybiniai popieriai kainojami remiantis banko-
vertybiniy popieriy saugotojo informacija apie sandorius, taciau, jeigu tokios informacijos néra, atitinkami vertybiniai
popieriai vertinami pagal jy amortizuotg verte. Vertybiniy popieriy pirkimo ir pardavimo sandoriai jtraukiami | apskaitg
atsiskaitymo dieng. Parduoty vertybiniy popieriy kastai apibréziami pagal FIFO (first in, first out) metoda.

Finansinio turto ir jsipareigojimy tikroji verté

Finansinio turto ir jsipareigojimy tikroji verté atspindi suma, uz kurig turtas galéty biti parduotas arba galéty bati jvykdytas
[sipareigojimas ,istiestos rankos principu (angl. on an arm’s lenth basis)) .

Mokesciai

Fondo pajamos apmokestinamos pajamy mokesciu jo kilmés Salyje. 15 esmés, Fondo pajamos yra atleistos nuo pajamy
mokesCio. Fondas néra Latvijos jmoniy pajamy mokes¢io mokétojas.

2009 m. gruodzio 1 d. [Latvijos Respublikos] Seimas pritaré istatymo ,Dél asmeny pajamy mokescio* pakeitimams,
kuriuose sakoma, kad nuo 2010 m. sausio 1-os dienos kapitalo prieaugis apmokestinamas 15%.  Investiciniuose
fonduose kapitalo prieaugis tai skirtumas tarp investiciniy vienety pardavimo kainos ir pirkimo kainos. Pagal jstatymo
,Dél asmeniniy pajamy mokesCio* laikingsias normas, tam, kad baty galima apskaiiuoti pajamas dél pardavimo
investiciniy vienety, kurie buvo nupirkti prie$ isigaliojant jstatymui (prie§ 2010.01.01), reikia padalinti pardavimo ir
pirkimo vertés skirtuma i§ investavimo ménesiy skaitiaus ir padauginti rezultatg i§ investavimo ménesiy nuo 2010.01.01
iki atsiskaitymo datos. |statymo pakeitimai galioja tik privatiems asmenims, kurie yra Latvijos Respublikos rezidentai.
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Svarbiy apskaitos politiky santrauka (tesinys)
Naujy ar perZiaréty standarty pritaikymas ir interpretacijos

Nuo 2010 m. sausio 1 dienos [monei jsigaliojo tam tikri nauji Tarptautiniai finansinés atskaitomybés standartai. Apacioje
iSvardinti minéti nauji standartai ar interpretacijos, kurios neturi tiesioginio ar Zymaus poveikio Fondo kasdieninéms
operacijoms ir apskaitos politikai:

—  TAS 27, Konsoliduotos ir atskiros finansinés ataskaitos, perziaréta 2008 m. sausio mén.;

— Integruotos iSvestinés finansinés priemonés — TFAAK 9 ir TAS 39 pataisos, iSleistos 2009 m. kovo mén.

—  Tinkami apdraustieji objektai — TAS 39 pataisa;

— TFAS 1, Pirmasis Tarptautiniy finansinés atskaitomybés standarty taikymas, perzidréta 2008 m. gruodzio ménesj;
— Papildomos lengvatos Tkio subjektams pirmg kartg taikantiesiems - TFAS 1 pataisos;

—  Grupés pinigais apmokami akcijomis iSreik$ti mokéjimy sandoriai — TFAS 2 pataisos,

—  TFAS 3, Verslo jungimai, perzitiréta 2008 m. sausio ménesj;

— TFAS 5 pataisa, ligalaikis turtas skirtas parduoti ir nutrauktoji veikla (ir logiskai iSplaukiancios TFAS 1 pataisos);
— TFAAK 12, Paslaugy koncesijy sutartys;

—  TFAAK 15, Nekilnojamojo turto statybos sutartys.

—  TFAAK 16, Grynujy uzsienio investicijy apsidraudimo sandoriai.

—  TFAAK 17, Nepiniginio turto paskirstymas savininkams;

—  TFAAK 18, Klienty perduodamas turtas;

—  TFAS patobulinimai, iSleisti 2009 m. balandzio mén.

Buvo paskelbti tam tikri nauji standartai ir interpretacijos, sigalioje ataskaitiniams laikotarpiams prasidedantiems 2010 m.
vasario 1 ar vélesniems laikotarpiams, kuriy Fondas nepritaiké pirma laiko.

—  TAS 24 pataisa, Susijusiy Saliy atskleidimas, isleista 2009 m. lapkricio mén. Pataisa nesusijusi su fondo veikla ir
politika. Taikoma metiniams laikotarpiams prasidedantiems 2011 m. sausio 1 d arba po Sios datos.

—  Teisiy emisijy grupavimas - TAS 32 pataisa, iSleista 2009 m. spalio ménesj. Pataisa nesusijusi su Fondo veikla ir
politika. Taikoma metiniams laikotarpiams prasidedantiems 2011 m. sausio 1 d arba po Sios datos.

—  Atleidimas nuo palyginamujy TFAS 7 atskleidimy pirma kartg taikantiems - TFAS 1 pataisa. Pataisa nesusijusi su
Fondo veikla ir politika. Taikoma metiniams laikotarpiams prasidedantiems 2011 m. sausio 1 d arba po Sios datos.

—  TFAAK 14 pataisa, ,Minimalaus finansavimo reikalavimo mokéjimai“. Pataisa nesusijusi su Fondo veikla ir politika.
Taikoma metiniams laikotarpiams prasidedantiems 2011 m. sausio 1 d arba po 3ios datos.

— TFAAK 19, Finansiniy, jsipareigojimy panaikinimas akcijy priemonémis. Pataisa nesusijusi su Fondo veikla ir
politika. Taikoma metiniams laikotarpiams prasidedantiems 2011 m. liepos 1 d. arba po $ios datos.

Buvo paskelbti tam tikri nauji standartai ir interpretacijos, kurie jsigaliojo ataskaitiniams laikotarpiams, prasidedantiems
nuo arba po 2011 m. sausio 1 d. ar vélesniems laikotarpiams, kuriy fondas prie§ laikq netaiké ir kurie ES nebuvo
patvirtinti:

—  Atidétas mokestis: Pagrindinio turto atgavimas - TAS 12 pataisa. Pataisa nesusijusi su Fondo veikla ir politika.
Taikoma metiniams laikotarpiams prasidedantiems 2011 m. sausio 1 d. arba po Sios datos.

—  Didelé hiperinfliacija ir fiksuoty daty panaikinimas pirma kartg taikantiems - TFAS 1pataisa. Pataisa nesusijusi su
Fondo veikla ir politika. Taikoma metiniams laikotarpiams prasidedantiems 2011 m. liepos 1 d. arba po Sios datos;

—  Atskleidimai - Finansinio turto perleidimai - TFAS 7 pataisa. Pataisa nesusijusi su Fondo veikla ir politika. Taikoma
metiniams laikotarpiams prasidedantiems 2011 m. liepos 1 d. arba po Sios datos.

—  TFAS 9, Finansinés priemonés 1 Dalis: Klasifikacija ir vertinimas. Siuo metu Fondas vertina standarty poveikj jo
finansinéms ataskaitoms. Taikoma metiniams laikotarpiams prasidedantiems 2013 sausio 1 d. arba po Sios datos.

—  TFAS patobulinimai i$leisti 2010 m. geguzés ménesj. Kiekvieno standarto jsigaliojimo datos skirtingos; daugiausia
patobulinimy galioja metiniams periodams prasidedantiems 2011 m. sausio 1 d. arba po $ios datos. Fondas nemano, kad
pakeitimai turés Zymy poveikj finansinéms ataskaitoms.
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3. Indéliai iki pareikalavimo esantys kredito institucijose
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% nuo Fondo

Indéliai iki pareikalavimo kredito institucijose, AB ,Citadele

banka*

Indéliai iki pareikalavimo, esantys kredito

institucijose

Fondas gauna fiksuotas indéliy iki pareikalavimo paldkanas.

4, Akcijos

Akcijos:

Saliy, nepriklausangiy Ekonominio bendradarbiavimo ir

plétros organizacijai akcijos

Viso akciju:

2010.12.31 2009.12.31 grynojo turto
2010.12.31
322,067 319,095 4.06%
322,067 319,095 4.06%
% nuo Fondo
2010.12.31 2009.12.31 grynojo turto
2010.12.31
7,629,312 4,162,784 96.14%
7,629,312 4,162,784 96.14%

Visos jmoniy akcijos klasifikuojamos kaip prekybiniai vertybiniai popieriai. | sarasa jtrauktos visos akcijos, iSskyrus
141,574 LVL (2009: LVL 115,446), kuriy pirkimo ir
pardavimo informacija buvo traukta | specialias birzy kotiruotes, taciau, kuriomis prekiaujama uz birzos riby,

akcijas, kuriy buhalteriné verté 2010 m. gruodzio 31 d.

Apacioje esancioje lenteléje pateikiamos akcijos pagal emitento buveinés $al:

Isigijimo Buhalteriné % nuo Fondo
Finansiné priemoné Valiuta Suma verte verté grynojo turto
2010.12.31 2010.12.31

Finansinés priemonés, kuriomis prekiaujama
reguliuojamose rinkose 5,825,077 7,629,312 96.14%
Rusijos emitentai: 5,825,077 7,629,312 96.14%
LUKOIL usbD 17,100 606,853 515,974 6.51%
SBERBANK usbD 218,000 297,139 395,375 4.99%
HOLDING MRSK usbD 3,485,040 202,702 316,963 4.00%
NORILSK NICKEL usb 2,458 222,039 302,457 3.82%
MOBILE TELESYSTEMS usb 24,225 168,537 261,411 3.30%
MAGNIT usb 3,650 81,313 251,905 317%
GAZPROM usbD 18,350 193,159 249,064 3.14%
TNK BP usbD 181,000 186,081 256,613 3.23%
OGK-4 usb 4,566,603 137,469 233,319 2.94%
URALKALI usb 63,800 122,095 232,104 2.92%
NOVATEK usb 3,370 82,029 215,453 2.71%
SURGUTNEFTEGAS usbD 36,243 96,782 202,626 2.55%
TRANSNEFT usbD 292 140,092 195,275 2.46%
POLYMETAL usD 19,600 81,253 192,733 2.43%
RASPADSKAYA usb 48,100 149,381 176,274 2.22%
POWER MACHINES usb 1,100,000 88,624 173,608 2.19%
ROSNEFT OIL usbD 43,000 176,778 164,486 2.07%
SOLLERS usbD 14,767 148,746 161,957 2.04%
BASHNEFT usbD 6,500 129,317 153,010 1.93%
SISTEMA usb 11,200 147,409 148,002 1.86%
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POLUS GOLD usD 7,580 75,707 145,139 1.83%
GAZPROM usD 41,000 119,693 137,094 1.73%
Isigijimo Buhalteriné % nuo Fondo
Valiuta Suma verte verté grynojo turto
Finansiné priemoné 2010.12.31 2010.12.31
POLYUS GOLD usD 4,000 92,186 130,540 1.64%
SILVINIT usD 263 83,981 122,413 1.54%
MECHEL usD 7,700 80,212 119,589 1.51%
ROSINTER RESTAURANTS usD 9,500 64,848 116,898 1.47%
PHARMSTANDARD usD 7,900 67,665 114,876 1.45%
RUSHYDRO USD 3,989,506 - 114,190 1.44%
GLOBALTRANS usD 12,116 86,315 113,566 1.43%
MOSENERGO USD 2,030,268 119,930 111,335 1.40%
FSK EES USD 18,795,317 131,814 110,610 1.39%
MOSTOTREST usD 25,000 64,153 105,663 1.33%
VEROPHARM usD 4,027 61,909 105,568 1.33%
0GK-2 USD 3,200,000 92,383 98,440 1.24%
NOVOROSSIYSK COMMERCIAL SEA PORT usD 17,300 88,954 93,481 1.18%
FAR EAST SHIPPING usD 318,500 112,027 92,015 1.16%
SYNERGY usD 3,600 66,437 88,596 1.12%
COMSTAR UNITED TELESYSTEMS usD 24,836 74,213 86,101 1.08%
AEROFLOT - RUSSIAN AIRLINES usD 60,000 66,016 83,139 1.05%
ROSNEFT OIL usD 21,000 75,796 80,499 1.01%
VSMPO - AVISMA usD 1,262 100,943 74,269 0.94%
INTER RAO UES USD 90,406,081 75,657 74,002 0.93%
SURGUTNEFTEGAS usD 285,000 63,017 68,614 0.86%
KUZBASSRAZREZUGOL usD 325,000 99,420 66,942 0.84%
SILVINIT usD 350 62,308 64,601 0.81%
MASHINOSTROITELNY ZAVOD usD 400 59,815 59,920 0.76%
SURGUTNEFTEGAS usD 100,000 44,827 52,965 0.67%
SEVERSTAL usD 5,799 11,593 52,649 0.66%
NOVOLIPETSK STEEL usD 1,900 10,227 47,603 0.60%
RUSGRAIN HOLDING usD 250 46,511 43,469 0.55%
RBC INFORMATION SYSTEMS usD 21,200 71,597 19,508 0.25%
HOLDING MRSK usD 324,970 - 14,100 0.18%
RUSSIAN SEA GROUP usD 8,500 26,820 12,278 0.15%
TRANSSTROY usD 15,000 70,305 10,031 0.13%
TGC-6 usD 7 - - 0.00%
Viso akcijy 5,825,077 7,629,312 96.14%
5. Sukaupti jsipareigojimai
2010.12.31 2009.12.31
Sukaupti komisiniai mokesciai mokétini investicijy valdymo jmonei (12,977) (7,733)
Sukaupti komisiniai mokesciai, mokétini bankui-vertybiniy popieriy saugotojui (1,006) (610)
Sukaupti komisiniai, mokétini uz profesines paslaugas (765) (725)
Viso sukaupty jsipareigojimy (14,748) (9,068)
6. Pajamos i$ palikany
2010 2009
Pajamos i$ paliikany uz indélius pagal pareikalavimg, esancius kredito 16,693 26,109
institucijose
Viso pajamos i$ paliikany 16,693 26,109
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1. Realizuotas investicijy vertés padidéjimas
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2010 2009
Pajamos i$ investicijy pardavimo 2,279,409 2,759,719
Parduoty investicijy vertés (padidéjimas)/ sumazéjimas, pripaZintas
ankstesniuose ataskaitiniuose metuose. (183,541) 1,797,660
Parduoty investicijy isigijimo verté (1,875,944) (3,687,182)
IS viso realizuotas investicijy vertés padidéjimas 219,924 870,197
8. Nerealizuotas investicijy vertés padidéjimas
2010 2009
I$ akcijy 1,610,169 2,040,797
IS viso nerealizuoto investicijy vertés padidéjimo 1,610,169 2,040,797
9. Investicijy pokyc¢iai ataskaitiniu laikotarpiu
Tikrosios
Padidéjimas ~ Sumazéjima UZsienio vertés
ataskaitinio s ataskaitinio valiutos  perskaiciavi-
laikotarpio laikotarpio perskaiCiav-  mo rezultatas
2009.12.31 metu metu  imo rezultatas 2010.12.31
Prekybinis
finansinis turtas
Akcijos 4,162,784 3,596,024  (2,327,404) 367,815 1,830,093 7,629,312
Viso
investicijy 4,162,784 3,596,024  (2,327,404) 367,815 1,830,093 7,629,312

10.  Uzstatytas turtas

Per ataskaitinj laikotarpj, Fondas neiSdavé jokiy garantijy ar uzstaty, Fondas taip pat neuzstaté ar kitu bldu nesuvarzé

ir neapribojo nuosavybés teisés | savo turta.

11.  Finansinio turto ir jsipareigojimy tikroji verte

Investicijy valdymo jmonés administracija mano, kad finansinio turto ir jsipareigojimy buhaltering verté yra artima jy
tikrajai vertei. Tikroji verté nustatoma pagal rinkos kotiruoCiy metoda, remiantis kainomis akcijy birzose pateikiamomis

ir brokerio {monése kotiruojamomis kainomis.

12.  Rizikos valdymas

Rizika yra natdrali investicinio proceso dalis. Rizikos valdymo procesa sudaro rizikos identifikavimas, rizikos
matavimas ir tiesiogiai — rizikos valdymas. Fondg veikia rinkos rizika (t.y. valiutiné rizika, paldkany rizika ir kainy
rizika), kredito rizika, likvidumo rizika ir kitos rizikos (jskaitant veiklos rizika). Fondo investavimo strategijos tikslas yra
minimizuoti pirmiau paminétas rizikas, taciau, [moné negali garantuoti, kad $iy riziky galima pilnai iSvengti ateityje.

Rizikos valdymo struktiira

Rizikos identifikavimas ir matavimas yra nepriklausomo vieneto — Rizikos valdymo skyriaus, atsakomybeé. Sis skyrius
paruoSia ir pateikia informacijq apie rizikas Fondo valdytojui, kuris ir nusprendzia ar reikia minimizuoti rizikg. Rizikos
matavimo procese pasitelkiami keli modeliai, kurie remiasi istoriniais duomenimis ir yra koreguojami atsizvelgiant |
dabartine ekonomine situacijg. Specifiniai modeliai naudojami rizikos faktoriy poky¢iy nustatymui eilinése ir neeilinése

rinkos situacijose.
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12.  Rizikos valdymas (tesinys)

Tam, kad bty galima susvelninti investavimo rizikas, Fondo valdytojas laikosi rizikos diversifikavimo ir apsidraudimo
(angl. hedging) principy. Fondo Valdytojas gauna pakankamai informacijos apie potencialius ar esamus investicijy
objektus, o taip pat, prizidri finansine ir ekonoming vertybiniy popieriy, | kuriuos buvo arba bus investuojamas Fondo
turtas, emitento padét;.

|[moné, kurdama Fondo investavimo strategija ir limitus, atlieka Fondo investicijy analize atsizvelgdama | terminus (angl.
maturity), geografinj ir valiutos profil, o taip pa, jvertina kiekvienam pirmiau paminétam faktoriui badingag rizika. Fondo
Valdytojas veikia grieZtai laikydamasis Fondo Prospekto, Fondo valdymo taisykliy, o taip pat Latvijos Respublikos
jstatymy numatyty taisykliy ir apribojimu.

Rinkos rizika

Rinkos rizika tai rizika, kad Fondo verté sumazés dél tokiy rinkos faktoriy pasikeitimo: vertybiniy popieriy kainy, valiutos
keitimo kurso, paltkany ir t.t.

Vertybiniy popieriy kainos rizika

Vertybiniy popieriy kainy poky€iai priklauso nuo $iy dviejy faktoriy grupiy: atitinkamos Salies birzos indeksy pasikeitimo
(pavyzdziui DAX (Vokietijos birzos indeksas)) ir finansinés emitento padéties (uZdirbamo pelno perspektyva), kur
pirmasis faktorius vadinamas sistemine rizika, o antrasis — specifine rizika. Sisteminé rizika valdoma remiantis bendro
ekonominio vystymosi prognozémis specifiniuose geografiniuose regionuose ir pramonés Sakose. Specifinés rizikos
valdymas vykdomas atliekat detalig emitento finansinés biiklés ir pelningumo analize, o taip pat ir kitus faktorius,
veikian&ius vertybiniy popieriy kaing, remiantis paskelbtomis emitento ataskaitomis ir Ziniasklaidos pateikiama
informacija. Taip pat sutelkiamas démesys ir | akcijy kainy nuokrypius ir koreliacijas, dél ko galima apskaiciuoti bendrg
rizikos tikimybe (angl. total risk exposure) visoms portfelio akcijoms remiantis tik vertybinio popieriaus kainos istorija.
Ataskaitinio laikotarpio pabaigoje, beta (koeficientas parodantis Fondo pelningumo pasikeitimo santykj su visa rinka)
buvo 0,81. Beta buvo apskai€iuotas remiantis 2010 mety duomenimis. RTS indeksas (Rusijos akcijy birzos indeksas)
buvo pasirinktas rinkos indeksu. Rinkos indekso poky¢iai yra apskaiciuojami kaip metinis standartinis nuokrypis.

Rinkos pokyciai Fondo vertés pokydiai
27.8% 22.4%

Valiutos rizika

Valiutos rizika kyla tuomet, kai nominali Fondo vertybiniy popieriy arba kity finansiniy priemoniy verté skiriasi nuo
Fondo valiutos (USD). Dél valiuty kursy svyravimy galima patirti nuostolj arba gauti pelna, priklausomai nuo svyravimy,
tendencijy ir valiutos pozicijos Fonde. Valiutiné rizika taip pat minimizuojama dél diversifikacijos efekto, kuris atsiranda
tose situacijose, kuomet Fondas turi keletg valiuty, o taip pat dél valiutos keitimo kurso poky¢iy ty valiuty, kurios néra
tarpusavyje susije.

Ataskaitinio laikotarpio pabaigoje ir 2009 mety gale didziausig Fondo valiuty dalj sudaré JAV doleris (daugiau nei 99%
Fondo grynojo turto). Taigi, kadangi Fondo valiuta yra JAV doleris, valiutiné rizika Fondui néra svarbi.
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Rizikos valdymas (tesinys)

Lenteléje apacioje parodyta Fondo turtas ir jsipareigojimai pagal valiutg 2010 m. gruodzio 31 dienai.

EUR usD Viso
Turtas
Indéliai iki pareikalavimo esantys kredito - 322,067 322,067
institucijose
Prekybinis finansinis turtas
Akcijos - 7,629,312 7,629,312
IS viso turto - 7,951,379 7,951,379
Isipareigojimai
Sukaupti jsipareigojimai (765) (13,983) (14,748)
Kiti jsipareigojimai - (663) (663)
IS viso jsipareigojimy (765) (14,646) (15,411)
Grynasis turtas (765) 7,936,733 7,935,968
Grynaji ilgoji/(trumpoaji) pozicija (0.01%) 100.01% 100.00%

Lenteléje apacioje parodyta Fondo turtas ir jsipareigojimai pagal valiutg 2009 m. gruodzio 31 dienai.

EUR usD SEK Viso
Turtas
Indéliai iki pareikalavimo esantys kredito - 319,095 - 319,095
institucijose
Prekybinis finansinis turtas
Akcijos - 4,142,864 19,920 4,162,784
IS viso turto - 4,461,959 19,920 4,481,879
Isipareigojimai
Sukaupti jsipareigojimai (725) (8,343) - (9,068)
IS viso jsipareigojimy (725) (8,343) - (9,068)
Grynasis turtas (725) 4,453,616 19,920 4,472,811
Grynaji ilgoji/(trumpoaji) pozicija (0.02)% 99.57% 0.45% 100.00%

Koncentracijos rizika

Emitento pramonés Saka ir geografiné pozicija yra papildomi rizikos faktoriai, galintys paveikti emitento vertybinius
popierius ar jo mokuma. Taigi, labai svarbu yra atpazinti koncentracijos rizikg t.y. kiek Fondo verté priklauso nuo pokyciy
specifiniuose regionuose ar pramonés 3akose. Rizikos koncentracija pagal geografinj profilj (pagal $alj labiausiai
veikianCig emitento mokuma) ir pramonés 8akos profil| pateikiama apacioje esancioje lenteléje.
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gruodzio 31 d.

Lenteléje apacioje parodyta Fondo turtas ir jsipareigojimai pagal geografinj profilj 2010 m. gruodzio 31 dienai.

Kitos $alys,
nepriklau-
Latvija sancios Viso
EBPO
regionui
Turtas
Indéliai iki pareikalavimo esantys kredito institucijose 322,067 322,067
Prekybinis finansinis turtas
Akcijos 7,629,312 7,629,312
IS viso turto 322,067 7,629,312 7,951,379
Isipareigojimai
Sukaupti jsipareigojimai (14,748) (14,748)
Kiti jsipareigojimai (663) (663)
IS viso jsipareigojimy (15,411) (15,411)
Grynasis turtas 306,656 7,629,312 7,935,968

Lenteléje apacioje parodyta Fondo turtas ir jsipareigojimai pagal geografinj profilj 2009 m. gruodzio 31 dienai.

Kitos $alys,
nepriklau-
Latvija sancios Viso
EBPO
regionui
Turtas
Indéliai iki pareikalavimo esantys kredito institucijose 319,095 319,095
Prekybinis finansinis turtas
Akcijos 4,162,784 4,162,784
IS viso turto 319,095 4,162,784 4,481,879
Isipareigojimai
Sukaupti jsipareigojimai (9,068) (9,068)
IS viso jsipareigojimy (9,068) (9,068)
Grynasis turtas 310,027 4,162,784 4,472,811

Apacioje esancioje lenteléje pateikiamas Fondo turtas ir jsipareigojimai pagal $al.

% nuo Fondo grynojo

Salis Baz'gqgiq%ﬁ”é Baz'gggiqéz‘gﬁ”é turto 2010.12.31
Rusija 7629312 4162784 96.14%
Latvija 306,656 310,027 3.86%
Viso 7,935,968 4,472,811 100.00%
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Pastabos
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Rizikos valdymas (tesinys)

Energetika

Medziagos/Zaliavos

VieSosios paslaugos

Telekomunikacijy paslaugos

Komerciniai bankai

Transportas

Kapitalo prekés

Maisto maZmeniné prekyba ir vartojimo prekés
Farmacija

Automobiliy ir automobiliy atsarginiy detaliy gamyba
Maistas, gérimai, tabakas

Vartotojy paslaugos

Ziniasklaida

Programiné jranga ir susijusios paslaugos
Profesionaly paslaugos

Techninis tiekimas ir paslaugos

Viso akcijy

Likvidumo rizika

Apacioje esancioje lenteléje pateikiamas Fondo vertybiniy popieriy portfelis pagal pramonés Sakas.

% nuo Fondo

31.12.2010. 31.12.2009. grynojo turto
2010.12.31

2,594,809 1,524,561 32.711%
1,484,097 703,123 18.70%
1,072,959 546,870 13.52%
495,514 362,896 6.24%
395,375 248,440 4.98%
392,232 165,371 4.94%
279,271 85,286 3.52%
251,905 209,488 3.17%
220,444 129,149 2.78%
161,957 42,864 2.04%
144,343 120,124 1.82%
116,898 - 1.47%
19,508 12,959 0.25%
- 795 0.00%
1,958 0.00%
8,900 0.00%
7,629,312 4,162,784 96.14%
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Likvidumo rizika tai rizika, kad Fondas turés sunkumy vykdyti savo finansinius sipareigojimus. Fondo Valdytojas siekia
iSlaikyti tokig turto struktdirg, kuri uztikrinty galimybe parduoti vertybinius popierius reikiamu laiku ir nepatiriant Zymiy,
nuostoliy. Investicijos | Rusijos rinkg yra susije su didele rizika kad jvairus turtas gali turéti laikinai likvidZig rinka. Dél to

mazesne verte.

Lenteléje apacioje parodyta Fondo turtas ir jsipareigojimai pagal terming. 2010 m. gruodzio 31 dienai.

Turtas

Indéliai iki pareikalavimo esantys kredito institucijose
Prekybinis finansinis turtas

Akcijos

IS viso turto

Isipareigojimai

Sukaupti jsipareigojimai
Kiti sipareigojimai

IS viso jsipareigojimy

Grynasis turtas

Grynaji pozicija %

Per 1 ménesj 1-3 ménesius Viso
322,067 322,067
7,629,312 7,629,312
7,951,37
7,951,379 - 9
(13,983) (765) (14,748)
(663) - (663)
(14,646) (765) (15,411)
7,936,733 (765)  7,935,96
8
100.01% (0.01)% 100.00%

gali susidaryti situacija, kai finansiniai instrumentai ar kitas turtas visiSkai negali bati parduotas arba gali bati parduotas
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12.  Rizikos valdymas (tesinys)

Lenteléje apacioje parodyta Fondo turtas ir jsipareigojimai pagal terming 2009 m. gruodzio 31 dienai.

Per 1 ménesj 1-3 ménesius Viso
Turtas
Indéliai iki pareikalavimo esantys kredito institucijose 319,095 - 319,095
Prekybinis finansinis turtas
Akcijos 4,162,784 - 4162,784
4,481,879 - 4,481,87
I$ viso turto 9
Isipareigojimai
Sukaupti sipareigojimai (8,343) (725) (9,068)
IS viso jsipareigojimy (8,343) (725) (9,068)
4,473,536 (725)  4,472,81
Grynasis turtas 1
Grynaji pozicija % 100.02% (0.02)% 100.00%

13.  Informacija apie investiciniy vienety turétojus

Zemiau esangioje lenteléje nurodoma investiciniy vienety proporcija, priklausanti susijusioms $alims, palyginus su visu
iSleisty investiciniy vienety kiekiu:

% nuo viso
investiciniy
vienety kiekio
2010.12.31

2010.12.31 2009.12.31

Investiciniai vienetai, kuriuos turi susijusios Salys - 0.00%
Investiciniai vienetai, kuriuos turi kiti asmenys 562,515 467,210 100.00%

Laikotarpio pabaigoje isleisti investiciniai vienetai 562,515 467,210 100.00%

14.  Susijusiy Saliy atskleidimas

2010 m. rugpjogio 1 dieng buvo uzbaigtas Fondo banko-vertybiniy popieriy saugotojo AB “Parex banka’
restruktlrizavimas. Restruktdrizavimo rezultate buvo sukurtas naujas bankas AB "Citadele banka", o taip pat, taip
vadinamas sprendimy bankas, kuris tesia veiklg Parex Banko vardu. Po restruktirizavimo Fondo banku-vertybiniy
popieriy saugotoju tapo AB ,Citadele banka“.

Didzioji Fondo investicijy dalis jsigyjama tarpininkaujant vertybiniy popieriy saugotojui AB ,Citadele banka“. AS
,Citadele banka", kaip bankas-vertybiniy popieriy saugotojas, gauna atlygj, kaip nurodyta bendryjy pajamy, ataskaitoje
(2r. 5 Pastaba), taip pat Fondo pinigy resursai laikomi AS ,Citadele banke" (zidréti 3 Pastaba).

Per ataskaitinius metus investicijy valdymo jmonei mokamas atlygis yra atskleistas bendrujy pajamy ataskaitoje (taip
pat Zitiréti 5 Pastaba).

Ataskaitinio laikotarpio metu ir 2009 m., susijusios Salys su Fondo investiciniais vienetais nevykdé jokiy sandoriy. Fondo
investiciniy, vienety, pirkimo ir atgalinio pardavimo sandoriai apskaiCiuojami atsizvelgiant tik | investicinius vienetus turimus ty
susijusiy Saliy, kusio buvo klasifikuojamos kaip Fondo susijusios Salys tiek 2010 m. gruodZio 31 d., tiek 2009 m. gruodZio 31 d.
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Metiné ataskaita uz metus, pasibaigusius 2010 m. gruodzio 31 d.

Pastabos
(LVL)
15.  Fondo pelningumo dinamika

2010.12.31 2009.12.31 2008.12.31
Grynasis turtas (LVL) 7,935,968 4,472,811 2,765,658
Investiciniy vienety skaicius 562,515 467,210 645,011
Investiciniy vienety verté (LVL) 14.11 9.57 4.29
Investiciniy vienety pelningumas™** 47.44% 123.19% (72.01)%
Grynasis turtas (USD)* 14,833,571 9,147,130 5,585,966
Investiciniy vienety skaicius 562,515 467,210 645,011
Investiciniy vienety verté (USD) 26,37 19.58 8.66
Investiciniy vienety pelningumas** 34.68% 126.10% (72.64)%

* Grynojo turto verté JAV doleriais nustatoma remiantis valiuty kursais, kurie nustatomi finansy rinkose kiekvienos dienos
pabaigoje.

** Pelningumas apskaiciuojama laikant, kad metuose yra 365 dienos.
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NEPRIKLAUSOMO AUDITORIAUS ATASKAITA

AIF ,Citadele Rusijos akcijy fondo“ akcininkams

Ataskaita dél finansiniy ataskaity
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ataskaita, grynojo turto pokyciy ataskaita ir pinigy srauty ataskaita, bei reikSmingy apskaitos principy santrauka ir kitos
paaiSkinamosios pastabos, audita.

Vadovybés atsakomybé uZ finansines ataskaitas

Vadovybé atsakinga uz $iy finansiniy ataskaity parengimg ir teisingg pateikimg pagal Tarptautinius finansinés
atskaitomybés standartus, priimtus taikymui Europos Sajungoje ir uz vidaus kontrole, kurig vadovybé nusprendzia esant
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Manome, kad gauti audito jrodymai, kuriuos mes gavome, suteikia pakankama ir tinkama pagrinda misy audito nuomonei.
Nuomoné

Masy nuomone, finansinés ataskaitos pateikia tikrg ir teisingg AIF ,Citadele Rusijos akcijy fondas* gruodzio 31 d.
finansinés biklés bei tuomet pasibaigusiy mety jo finansiniy rezultaty ir jo pinigy srauty ataskaitos vaizda pagal
Tarptautinius finansinés atskaitomybés standartus, priimtus taikymui Europos Sajungoje.

ISvada apie kita jstatymy reikalaujama pateikti informacija
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